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PIMCO Funds: Global Investors Series plc € una societa d’investimento multicomparto di tipo aperto a capitale variabile e responsabilita limitata con
separazione delle passivita fra i Comparti ai sensi del diritto irlandese, numero di registrazione 276928.

Gli Amministratori di PIMCO Funds: Global Investors Series plc il cui nominativo & riportato alla voce “Amministratori della Societa e Gestore”
si assumono la responsabilita delle informazioni contenute nel presente Prospetto informativo. Per quanto a conoscenza degli Amministratori
(che hanno svolto con ragionevole cura tutte le opportune verifiche per garantirlo) le informazioni contenute nel presente documento sono veritiere
e non presentano omissioni che possano modificarne il senso.



IL PRESENTE PROSPETTO INFORMATIVO E IMPORTANTE. IN CASO DI DUBBI IN MERITO AL CONTENUTO
DEL PRESENTE PROSPETTO INFORMATIVO E DI QUALSIASI SUPPLEMENTO, Al RISCHI O
ALL’OPPORTUNITA DI UN INVESTIMENTO NELLA SOCIETA, RIVOLGERSI AL PROPRIO AGENTE DI BORSA,
DIRETTORE DI BANCA, CONSULENTE LEGALE, COMMERCIALISTA O ALTRO CONSULENTE FINANZIARIO.

| termini usati nel presente Prospetto informativo e in qualsiasi Supplemento hanno i significati loro attribuiti nella
sezione intitolata “Definizioni”.

Autorizzazione da parte della Banca centrale

La Societa € una societa di investimento di tipo aperto a capitale variabile e passivita separate tra i Comparti, costituita
il 10 dicembre 1997 e autorizzata in Irlanda dalla Banca centrale a operare come organismo di investimento collettivo
in valori mobiliari ai sensi dei Regolamenti delle Comunita Europee (Organismi di Investimento Collettivo in Valori
Mobiliari) del 2011 (S.1. n. 352/2011) e successive modifiche. Tale autorizzazione non costituisce un’approvazione
o garanzia della stessa da parte della Banca centrale, la quale non é responsabile del contenuto del presente
Prospetto informativo. L’autorizzazione concessa alla Societa non costituisce una garanzia, da parte della
Banca centrale, in merito agli adempimenti della Societa e detta Banca centrale non sara in alcun modo
responsabile degli adempimenti o inadempimenti della Societa.

Prospetto informativo

In alcune giurisdizioni la distribuzione del presente Prospetto informativo e I'offerta o I'acquisto di Azioni possono essere
soggette a restrizioni. Il presente Prospetto non costituisce un'offerta o una sollecitazione da parte di o verso alcuno in
un ordinamento in cui tale offerta o sollecitazione non & legale o in cui la persona che effettua tale offerta o sollecitazione
non & qualificata a farlo o non pud farlo verso determinati soggetti.

Qualunque informazione o dichiarazione fornita o rilasciata da operatori, rappresentanti o altri soggetti non riportati nel
presente Prospetto informativo o nelle relazioni e bilanci della Societa che ne costituiscono parte integrante, deve
essere considerata non autorizzata e pertanto non atta a essere presa in considerazione. La consegna del presente
Prospetto informativo e I'offerta, I'emissione o la vendita di Azioni non costituiscono in alcun caso una dichiarazione
di correttezza delle informazioni fornite in detto Prospetto, o eventuali Supplementi, a una data successiva alla data
dello stesso. Il presente Prospetto informativo puo essere di volta in volta aggiornato e i potenziali sottoscrittori devono
informarsi presso il Gestore per quanto attiene alla pubblicazione di versioni successive del Prospetto informativo o dei
Supplementi ovvero alla pubblicazione di eventuali relazioni e bilanci della Societa.

E consentita la traduzione in altre lingue del presente Prospetto informativo e di qualsiasi Supplemento. Tali traduzioni
devono riportare esclusivamente le stesse informazioni e avere lo stesso significato del Prospetto informativo e dei
Supplementi originali in lingua inglese. Ove si presentino discrepanze tra il Prospetto informativo e i Supplementi in
lingua inglese e i corrispondenti documenti tradotti in un’altra lingua, fa fede la versione in lingua inglese, salvo (ed
esclusivamente) nella misura in cui le leggi di una giurisdizione — inclusi i regolamenti o i requisiti del regolatore
finanziario della giurisdizione in cui sono vendute le Azioni — prevedano che nell’eventualita di un’azione legale basata
su informazioni riportate nel Prospetto informativo/Supplemento in una lingua diversa dall'inglese, faccia fede la lingua
del Prospetto informativo/Supplemento su cui si basa tale azione.

Diverse Azioni saranno designate come Azioni ETF (ossia Azioni che intendono essere negoziate attivamente su un
Mercato secondario) o Azioni non ETF (ossia Azioni che non sono destinate a essere negoziate attivamente su un
Mercato secondario). Il Supplemento relativo a ciascun Comparto contiene una tabella che riporta ogni Comparto e le
rispettive Classi di Azioni offerte, sia coperte che scoperte, nonché la valuta di denominazione di tali Classi. Nel’'ambito
di ciascuna Classe, la Societa potra emettere Azioni a distribuzione (cioé Azioni che danno luogo alla distribuzione di
un reddito), a distribuzione Il (che mirano a un rendimento piu elevato) o Azioni ad accumulazione (cioé Azioni che
danno luogo all’'accumulazione di un reddito).

Il valore e il rendimento delle Azioni della Societa possono subire un andamento altalenante e sussiste il rischio
che non sia possibile recuperare quanto investito nella Societa. Prima di investire nella Societa, si raccomanda
di valutare i rischi associati all’investimento. La differenza — in qualsiasi momento - tra il prezzo di vendita e
di riacquisto delle Azioni sta a significare che I'investimento in un Comparto deve essere considerato in
un’ottica a medio — lungo termine. Consultare le sezioni intitolate “Fattori generali di rischio”, “Titoli, strumenti
derivati, altri investimenti e tecniche di investimento: caratteristiche e rischi”.

2



| potenziali investitori devono informarsi per quanto attiene (a) alle possibili implicazioni fiscali, (b) ai requisiti legali,
(c) ad eventuali restrizioni valutarie o disposizioni in termini di controlli valutari e (d) a qualsiasi altro requisito
governativo od altra autorizzazione o formalita cui potrebbero essere soggetti ai sensi delle leggi del rispettivo paese
di costituzione, cittadinanza, residenza o domicilio e che potrebbero essere rilevanti in materia di sottoscrizione,
acquisto, detenzione o cessione di Azioni.

Ove consentito dalla legge o dal regolamento applicabile, un intermediario o consulente che fornisce consulenza
finanziaria pu6 addebitare commissioni o competenze in relazione allinvestimento di un Azionista nella Societa, ad es.
commissioni di intermediazione. Qualora la legge o il regolamento applicabile vieti specificamente il pagamento o 'incasso
di tali commissioni o competenze in riferimento a Classi di Azioni della Societa per cui viene fornita consulenza, gli
intermediari o i consulenti devono garantire la conformita a tali restrizioni. A questo proposito, I'intermediario o il consulente
deve accertarsi di rispettare tutte le leggi e i regolamenti applicabili, incluso il fatto che la struttura delle commissioni delle
Classi di Azioni pertinenti sia atta a consentirgli di ottemperare a tali leggi e regolamenti applicabili.

| soggetti che siano Residenti irlandesi o Abitualmente residenti in Irlanda possono acquisire Azioni a condizione che
queste siano acquisite e detenute tramite un Sistema di compensazione riconosciuto. | Residenti irlandesi esenti
possono acquisire le Azioni direttamente dalla Societa. | richiedenti che siano Residenti irlandesi, Abitualmente residenti
in Irlanda ovvero Residenti irlandesi esenti saranno tenuti a certificare il loro status.

Atto costitutivo e Statuto

Tutti gli Azionisti hanno il diritto di avvalersi delle, sono vincolati dalle e sono ritenuti informati delle disposizioni dello
Statuto e dell’Atto costitutivo della Societa, le cui copie possono essere richieste presso la sede legale della Societa
e allAgente amministrativo.

Quotazione

Alcune Classi di Azioni della Societa sono state quotate all’Euronext Dublin, la Borsa valori irlandese. | dettagli delle
quotazioni sono specificati nei Supplementi relativi a ciascun Comparto. Non & stata presentata domanda di quotazione
delle Azioni della Societa in alcun’altra borsa valori. Gli Amministratori non prevedono lo sviluppo di un mercato
secondario attivo per le Azioni.

L’ammissione delle Azioni della Societa alla quotazione nel Listino ufficiale e alla negoziazione sul Global Exchange
Market e l'approvazione del Prospetto informativo ai sensi dei requisiti di quotazione di Euronext Dublin non
costituiscono in alcun caso una garanzia o attestazione, da parte di Euronext Dublin, della competenza dei fornitori dei
servizi o di alcun’altra parte connessa con la Societa, delladeguatezza delle informazioni contenute nel presente
Prospetto informativo o dell’idoneita della Societa a fini di investimento.

Le Azioni ETF di un Comparto saranno quotate per la negoziazione sulla relativa Borsa valori.
Stati Uniti d’America

Le Azioni non sono state e non saranno registrate ai sensi della Legge del 1933, né qualificate conformemente
a normative statali applicabili, né potranno essere trasferite, offerte o vendute negli Stati Uniti d’America (inclusi territori
e possedimenti statunitensi) direttamente o indirettamente a, o a beneficio di, alcun Soggetto statunitense (cosi come
definito nel Regulation S della Legge del 1933), salvo in caso di registrazione o esenzione. La Societa non & stata e
non sara registrata ai sensi della Legge del 1940 e gli investitori non avranno diritto ad avvalersi della registrazione ai
sensi di detta Legge. La Societa siriserva il diritto di effettuare un collocamento privato delle proprie Azioni limitatamente
a un particolare numero o categoria di Soggetti statunitensi. Le Azioni non sono state approvate o respinte dalla United
States Securities and Exchange Commission, da alcuna commissione di borsa statale o altra autorita regolatoria
statunitense e nessuna delle autorita suddette ha autorizzato o approvato nel merito questa offerta ovvero I'accuratezza
o adeguatezza del presente materiale di offerta. Qualsiasi dichiarazione in senso contrario € illegale.

Lo Statuto conferisce agli Amministratori il potere di imporre restrizioni alla partecipazione azionaria da parte di (e di
conseguenza al riscatto di Azioni detenute da) o al trasferimento di Azioni a qualsiasi Soggetto statunitense (salvo
altrimenti consentito in virtu di alcune eccezioni ai sensi delle leggi degli Stati Uniti) ovvero da parte di un soggetto in
violazione delle leggi o dei requisiti di un paese od autorita governativa ovvero da parte di un soggetto o soggetti in
situazioni (direttamente o indirettamente attinenti a tali soggetti e considerabili sia singolarmente che insieme ad altri
soggetti correlati o meno, oppure in altre circostanze ritenute pertinenti dagli Amministratori) che, a giudizio degli
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Amministratori, possano comportare per la Societa assoggettamento fiscale o danni economici che la Societa non
verrebbe altrimenti a subire o sostenere.
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DEFINIZIONI

Nel presente Prospetto informativo, i termini e le espressioni seguenti hanno i significati di seguito indicati:

“Legge del 1933”
“Legge del 1940”

“Azione ad accumulazione”

“Classi amministrative”

“Agente amministrativo”

“ADR”

“Allegato”

“Modulo di sottoscrizione

“Statuto”
“AU D”

“Partecipante autorizzato”

“Valuta base”

“BE retail”

“Regolamento sugli indici
di riferimento”

“BM retail”

“BN retail”

“BRL”

“Giorno lavorativo”

La Legge U.S. Securities Act del 1933 e successive modifiche.
La Legge U.S. Investment Company Act del 1940 e successive modifiche.

Un’Azione di un Comparto il cui reddito € accumulato e non distribuito.

La Azioni di Classi amministrative della Societa indicate nel Supplemento
relativo a ciascun Comparto.

State Street Fund Services (Ireland) Limited a decorrere dalle 00.01 (ora
irlandese) del 1° luglio 2017 e I'eventuale soggetto nominato in sua vece in
conformita ai requisiti della Banca centrale.

American Depository Receipts, certificati azionari USA su titoli esteri.

indica il modello di informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui
all'Articolo 8 e all'Articolo 9 del Regolamento (UE) 2019/2088.

Il modulo di sottoscrizione che deve essere compilato dai sottoscrittori di
Azioni come di volta in volta prescritto dalla Societa.

Lo Statuto della Societa.
Il dollaro australiano, la moneta a corso legale in Australia.

Un ente o soggetto autorizzato dalla Societa ai fini della sottoscrizione e
del rimborso di Azioni di un Comparto in contanti o in natura direttamente
con la Societa stessa, al fine di poter offrire 'acquisto o la vendita di Azioni
ai propri clienti nel’ambito della propria attivita di broker/dealer o di agire in
qualita di market maker. La Societa pud di volta in volta aggiungere o
sostituire un Partecipante autorizzato.

La valuta di conto di un Comparto specificata nel Supplemento relativo al
Comparto in questione.

Azioni di Classe BE retail della Societa laddove indicate nel Supplemento
relativo a un Comparto, ciascuna una “Classe BE retail”.

Il Regolamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo e del Consiglio
dell’8 giugno 2016 sugli indici usati come indici di riferimento negli
strumenti finanziari e nei contratti finanziari o per misurare la performance
di fondi di investimento.

Azioni di Classe BM retail della Societa laddove indicate nel Supplemento
relativo a un Comparto, ciascuna una “Classe BM retail”.

Azioni di Classe BN retail della Societa laddove indicate nel Supplemento
relativo a un Comparto, ciascuna una “Classe BN retail”.

Il real brasiliano, la moneta a corso legale in Brasile.

Qualsiasi giorno di regolare apertura delle banche a Dublino, in Irlanda
ovvero gli altri giorni eventualmente specificati dalla Societa, previa
approvazione del Depositario.
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“CAD”
“Banca centrale”

“Regole della Banca centrale”

“Regolamenti OICVM della
Banca centrale”

“Depositario centrale”

“Intestatario del Depositario
centrale”

“CHF”
“CLP”

“Classe”

“Classe H istituzionale”

“Companies Act 2014”

“Societa”

“Soggetto correlato”

“Courts Service”

“Classi con esposizione
valutaria”

Il dollaro canadese, la moneta a corso legale in Canada.
La Central Bank of Ireland o qualsiasi autorita regolatoria in sua vece.

| Regolamenti OICVM della Banca centrale e altri strumenti giuridici,
regolamenti, regole, condizioni, comunicazioni, requisiti o direttive della
Banca centrale, di volta in volta promulgati, applicabili alla Societa ai sensi
dei Regolamenti.

Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1))
Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations) 2019 (Regolamenti in materia di Organismi d’Investimento
Collettivo in Valori Mobiliari ai sensi dell’Articolo 48(1) della Legge Central
Bank (Supervision and Enforcement) Act del 2013) o gli altri regolamenti
recanti modifica o sostitutivi di volta in volta promulgati dalla Banca
centrale.

L’entita nominata come depositario per i Depositari centrali internazionali,
attualmente Citibank Europe plc.

L’entita nominata quale intestatario per qualsiasi Depositario centrale e, in
quanto tale, agisce in qualita di titolare legale registrato delle Azioni ETF
del Comparto, attualmente Citivic Nominees Limited.

Il franco svizzero, la moneta a corso legale in Svizzera.
Il peso cileno, la moneta a corso legale in Cile.

Una classe di Azioni della Societa. Le classi citate nel presente Prospetto
informativo e in qualsiasi Supplemento e offerte dalla Societa sono illustrate
in detto Prospetto e nei Supplementi e successive modifiche o integrazioni.

Le Azioni di Classe H istituzionale della Societa indicate nel Supplemento
relativo a ciascun Comparto.

Le Leggi Companies Act 2014, come eventualmente emendate, integrate,
consolidate, sostituite in qualunque forma o altrimenti di volta in volta
modificate.

PIMCO Funds: Global Investors Series plc, una societa d’investimento di
tipo aperto a capitale variabile, costituita in Irlanda ai sensi delle Leggi
irlandesi sulle societa Companies —Act 2014.

Il Gestore o il Depositario e i loro delegati o sub-delegati (esclusi eventuali
sub-depositari che siano societa non facenti parte del gruppo, nominati
dal Depositario) e qualunque societa associata o del gruppo del Gestore,
del Depositario, di un delegato o sub-delegato.

Il Courts Service (Dipartimento dell’Organizzazione giudiziaria) &
responsabile del’amministrazione delle somme di denaro sotto il controllo o
soggette alle ordinanze degli organismi giudiziari.

Le Azioni con esposizione valutaria di Classe istituzionale, Classe
investitori, Classe amministrativa, Classe H istituzionale, Classe W, Classe
G istituzionale, Classe E, Classe G retail, Classe M retail, Classe T, Classe
Z, Classe R, Classe F, Classe BE retail, Classe BM retail, Classe BN retail
e Classe F istituzionale (o qualunque altra classe come specificato nel
Supplemento di ogni Comparto) della Societa indicate nel Supplemento
relativo a ogni Comparto, ciascuna una “Classe con esposizione valutaria”.
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“CZK”

“Giorno di negoziazione”

“Termine ultimo di
negoziazione”

“Depositario”

“Contratto di deposito”

“Amministratori”

bH

“Commissione di distribuzione

“Distributore”

La corona ceca, la moneta a corso legale nella Repubblica Ceca.

In riferimento a un Comparto, il giorno o i giorni specificati nel Supplemento
a esso relativo, a condizione che ogni due settimane vi sia sempre un
Giorno di negoziazione. Gli Amministratori hanno delegato a PIMCO la
facolta di modificare la frequenza dei Giorni di negoziazione per ogni
Comparto. L'eventuale modifica alla frequenza dei Giorni di negoziazione
dovra ottenere la preliminare approvazione del Depositario e sara
preventivamente notificata agli Azionisti dei Comparti interessati.

Fermo restando quanto anzidetto, un Giorno di negoziazione non sara tale
per un Comparto qualora festivita pubbliche o chiusure di borse
valori/mercati rendano difficile (i) amministrare un Comparto oppure (ii)
valutare una parte delle sue attivita. Per maggiori dettagli sulle chiusure
proposte per i Comparti nel corso dell’anno, Azionisti e potenziali investitori
devono contattare I’Agente amministrativo oppure consultare il Calendario
delle festivita dei Comparti (copia del quale pud anche essere richiesta
al’Agente amministrativo).

L’'ora entro la quale deve essere ricevuta una richiesta di acquisto
o di rimborso di Azioni in un Giorno di negoziazione al fine di essere evasa
in quello stesso Giorno di negoziazione.

Per tutte le Classi, il Termine ultimo di negoziazione € rappresentato dalle
16.00, ora irlandese, del Giorno di negoziazione (ovvero altra ora
eventualmente specificata nel Supplemento pertinente del Comparto) per
le richieste di sottoscrizione presentate direttamente allAgente
amministrativo. Quando le sottoscrizioni di Azioni sono effettuate tramite
subagenti del Distributore o altri intermediari, tali subagenti o intermediari
possono anticipare le scadenze per il ricevimento delle richieste di
sottoscrizione.

Gli Amministratori hanno autorizzato PIMCO ad anticipare il Termine ultimo
di negoziazione laddove i principali mercati obbligazionari chiudano
anticipatamente nellimminenza di una festivita generalmente osservata da
coloro che operano negli stessi, ovvero nel caso di un evento esulante dal
controllo della Societa che determini la chiusura anticipata dei principali
mercati obbligazionari. Sebbene PIMCO sia autorizzato in tal senso, non
€ necessario anticipare il Termine ultimo di negoziazione nei casi di cui
sopra.

State Street Custodial Services (lreland) Limited a decorrere dalle 00.01
(ora irlandese) del 1° luglio 2017 e l'eventuale soggetto nominato in sua
vece in conformita ai requisiti della Banca centrale.

Il contratto di deposito stipulato in data 30 giugno 2017 tra il Depositario e
la Societa, come di volta in volta modificato, integrato o sostituito.

Gli Amministratori della Societa.

La commissione di distribuzione dovuta dalle Classi di Azioni T, Azioni BN
retail, Azioni BM retail e Azioni BE retail di un Comparto al Distributore e
utilizzabile per rimborsare consulenti finanziari, broker-dealer e altri
intermediari a fronte dei servizi resi agli Azionisti detentori di Azioni di
Classe T, Azioni BN retail, Azioni BM retail e Azioni BE retail di un
Comparto pertinente.

PIMCO Europe Ltd e/o PIMCO Asia Pte Ltd e/o PIMCO Australia Pty Ltd
e/o PIMCO Asia Limited e/o PIMCO Europe GmbH.
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“DKK”

“Classi E”

“Economicamente legato a”

113 EDR”

“SEE”

“Controparte qualificata”

113 EMIR”

“Titoli azionari”

“Azioni ETF”
“UE”
“euroi’ o “EUR”

“Euronext Dublin”

La corona danese, la moneta a corso legale in Danimarca.

Azioni di Classe E della Societa indicate nel Supplemento relativo a ogni
Comparto, ciascuna una “Classe E”.

I Consulente per gli investimenti ritene che uno strumento sia
economicamente legato a un paese nel caso in cui 'emittente sia il governo
del paese in questione (oppure un’agenzia o un ente parastatale dello stesso)
ovvero 'emittente sia costituito ai sensi delle leggi di tale paese. In determinati
casi, alcuni strumenti del mercato monetario saranno considerati
economicamente legati a un paese se il loro emittente o garante & costituito
ai sensi delle leggi del paese in questione. Il Consulente per gli investimenti
di norma giudica gli strumenti derivati come economicamente legati a un
paese laddove le attivita sottostanti consistano di valute del paese in
questione (oppure panieri o indici di tali valute) ovvero di strumenti o titoli
emessi dal governo di detto paese oppure da emittenti costituiti ai sensi delle
leggi di tale paese.

European Depository Receipts, certificati azionari europei su titoli esteri.

Lo Spazio Economico Europeo (Unione Europea piu Norvegia, Islanda e
Liechtenstein).

Una controparte in un'operazione in derivati over-the-counter con cui un
Comparto pud negoziare, appartenente a una delle categorie approvate dalla
Banca centrale e alla data del presente Prospetto informativo comprendente:

i. un’lstituzione pertinente;

ii. una societa d'investimento, autorizzata in conformita alla Direttiva
relativa ai mercati degli strumenti finanziari in uno Stato membro
del SEE; oppure

iii. una societa di gruppo di un'entita cui la Federal Reserve degli Stati
Uniti d'America abbia concesso una licenza di holding bancaria, ai
sensi della quale detta societa sia pertanto soggetta a vigilanza su
base consolidata delle holding bancarie da parte della Federal
Reserve.

I Regolamento (UE) N. 648/2012 sugli strumenti derivati OTC, le
controparti centrali e i repertori di dati sulle negoziazioni.

Azioni ordinarie, azioni privilegiate, titoli convertibili nonché ADR, GDR ed
EDR per tali titoli.

Una o piu Azioni di una Classe negoziata in borsa nel capitale del Comparto
che conferiscono ai detentori il diritto di partecipare agli utili del Comparto
attribuibili al Comparto pertinente, come descritto nel presente Prospetto
informativo.

L’'Unione Europea.
La moneta a corso legale degli Stati membri aderenti al’'Unione Europea
che hanno adottato la valuta unica in conformita al Trattato CE di Roma

stipulato il 25 marzo 1957 e successive modifiche.

La Borsa valori irlandese operante come Euronext Dublin e I'eventuale
soggetto in sua vece.
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“Commissione di scambio”

“Investitore irlandese esente”

La commissione pagata dagli Azionisti di Classe H istituzionale, Classe E,
Classe F, Classe M retail, G retail e R. La Commissione di scambio &
generalmente dovuta al Distributore e/o rimborsata a broker partecipanti,
alcune banche e altri intermediari finanziari in relazione allo scambio della
Classe H istituzionale, Classe E, Classe F, Classe M retail, G retail e R. |
dettagli della Commissione di scambio pagabile sono riportati nella sezione
intitolata “Informazioni chiave sulle operazioni azionarie”.

Si intende quanto segue:

un piano pensione che sia un organismo esente approvato

ai sensi della Sezione 774 della Legge Taxes Act ovvero un
contratto assicurativo previdenziale di rendita vitalizia o trust
cui si applichi la Sezione 784 o 785 di detta Legge;

una societa che svolga attivita assicurative nel ramo vita ai
sensi della Sezione 706 della Legge Taxes Act;

un organismo di investimento ai sensi dalla Sezione 739B(1)
della Legge Taxes Act;

un organismo di investimento speciale ai sensi della Sezione
737 della Legge Taxes Act;

le societa a fini caritatevoli previste dalla Sezione
739(D)(6)(f)(i) della Legge Taxes Act;

un fondo comune di investimento soggetto alle disposizioni
della Sezione 731(5)(a) della Legge Taxes Act;

una societa di gestione di fondi qualificata ai sensi della
Sezione 784A(1)(a) della Legge Taxes Act, ove le Azioni
detenute siano attivita di un fondo previdenziale approvato
ovvero di un fondo pensionistico minimo approvato;

una societa di gestione qualificata ai sensi della Sezione 739B
della Legge Taxes Act;

una societa d’'investimento in accomandita ai sensi dalla
Sezione 739J della Legge Taxes Act;

un amministratore di un conto personale di risparmio a fini
pensionistici (‘PRSA”) operante a nome di un soggetto avente
diritto all’esenzione dalle imposte sul reddito e sulle
plusvalenze in virtu della Sezione 7871 della Legge Taxes Act,
ove le Azioni siano attivita di un PRSA,;

una cooperativa di credito ai sensi della Sezione 2 della Legge
Credit Union Act del 1997;

la National Asset Management Agency;

la National Treasury Management Agency o un veicolo di
investimento nel Fondo (ai sensi della sezione 37 della Legge
National Treasury Management Agency (Amendment) Act del
2014) di cui il Ministro delle Finanze sia 'unico titolare
effettivo, o lo Stato operante tramite la National Treasury
Management Agency;

il Motor Insurers’ Bureau of Ireland in relazione a un
investimento da esso effettuato con gli importi versati al Motor
Insurer Insolvency Compensation Fund ai sensi dell’'Insurance
Act del 1964 (modificato dall'Insurance (Amendment) Act del
2018) per il quale il Motor Insurers’ Bureau of Ireland abbia
fatto una dichiarazione in tal senso alla Societa;

una societa che sia soggetta all'imposta sulle societa in
conformita alla Sezione 110(2) della Legge Taxes Act a fronte
di pagamenti a essa corrisposti dalla Societa;

un fornitore PEPP (ai sensi del Capitolo 2D della parte 30 della
Legge Taxes Act) operante per conto di un soggetto avente
diritto a un'esenzione dalle imposte sul reddito e sulle
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“Fitch”

“Strumenti a reddito fisso”

“Titoli a reddito fisso”

“Classe F”

plusvalenze in virtu della Sezione 787AC della Legge Taxes
Act, ove le azioni detenute costituiscano attivita di un PEPP (ai
sensi del Capitolo 2D della parte 30 della Legge Taxes Act);
oppure

qualsiasi altro Residente irlandese o soggetto che sia
Abitualmente residente in Irlanda e sia autorizzato a detenere
Azioni ai sensi delle leggi in materia fiscale o per prassi scritta
o concessione del’Amministrazione Fiscale e Tributaria
irlandese senza dare luogo ad oneri fiscali per la Societa o
recare pregiudizio alle esenzioni fiscali ad essa concesse
comportandone I'assoggettamento a imposte;

a condizione che tali soggetti abbiano correttamente compilato la
Dichiarazione di riferimento.

Fitch Ratings Inc.

Nell'ambito del presente Prospetto informativo e di qualsiasi Supplemento,
si intendono Titoli a reddito fisso e strumenti derivati inclusi, a titolo
esemplificativo ma non esaustivo, futures, opzioni e contratti swap (quotati
in borsa o negoziati fuori borsa), che sono emessi in relazione a,
sintetizzano ovvero sono legati o si riferiscono a detti Titoli a reddito fisso.

Nell’'ambito del presente Prospetto informativo e di qualsiasi Supplemento,
si intende quanto segue:

a)

b)
c)

d)
e)
f)

¢)]

h)

()

titoli emessi o garantiti da Stati membri e non membri, loro
amministrazioni, agenzie o enti parastatali;

titoli di debito societario e commercial paper societari;

titoli garantiti da ipoteca e da altre attivita purché trasferibili
e collateralizzati da crediti o altre attivita;

obbligazioni indicizzate all'inflazione emesse da governi e societa;
obbligazioni indicizzate a eventi emesse da governi e societa;
titoli di agenzie internazionali o entita sovranazionali;

titoli di debito i cui interessi siano, a giudizio del consulente per i
titoli obbligazionari dell’emittente al momento dell’emissione, esenti
dalle imposte federali USA sul reddito (obbligazioni municipali);

titoli strutturati non soggetti a leva finanziaria e liberamente
trasferibili, inclusi prestiti partecipativi cartolarizzati;

titoli ibridi non soggetti a leva finanziaria e liberamente trasferibili,
che siano derivati che combinano un’azione od obbligazione
tradizionale a un contratto a termine o di opzione;

prestiti partecipativi e cessioni di crediti che costituiscano strumenti
del mercato monetario.

| Titoli a reddito fisso possono avere tassi d’interesse fissi, variabili o
fluttuanti e variare inversamente rispetto a un tasso di riferimento.

Azioni di Classe F della Societa laddove indicate nel Supplemento relativo
a un Comparto, ciascuna una “Classe F”.
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“Classe F istituzionale”

“Comparti”

“Classi G istituzionali”

“Classi G retail”

“GBP” o “sterlina britannica”

“GDPR”

“GDR”

bH

“Certificato azionario globale

“Classi coperte”

“HKD”
“HUF”
“ILS”

“A a distribuzione”

“Azione a distribuzione”

“Azione a distribuzione II”

“Prezzo di emissione iniziale”

Le Azioni di Classe F istituzionale della Societa laddove indicate nel
Supplemento relativo a un Comparto, ciascuna una “Classe F istituzionale”.

Un comparto della Societa, ciascuno un "Comparto".

Le Azioni di Classe G istituzionali della Societa indicate nel Prospetto
informativo e nei Supplementi relativi a ciascun Comparto.

Le Azioni di Classe G retail della Societa indicate nel Prospetto
informativo e nei Supplementi relativi a ciascun Comparto.

La moneta a corso legale nel Regno Unito o I'eventuale valuta in sua vece.

Il regime di protezione dei dati UE introdotto dal Regolamento generale
sulla protezione dei dati (Regolamento 2016/679).

Global Depository Receipts, certificati azionari globali su titoli esteri.

Certificati che attestano il diritto alle Azioni emesse ai sensi dell’Atto
costitutivo e Statuto, come descritto in maggiore dettaglio nel paragrafo
“Negoziazione e regolamento” dell’ Appendice 6.

Le Azioni coperte di Classe istituzionale, Classe investitori, Classe
amministrativa, Classe H istituzionale, Classe G istituzionale, Classe
E, Classe G retail, Classe M retail, Classe T, Classe Z, Classe R, Classe
F, Classe BE retail, Classe BM retail, Classe BN retaile Classe F
istituzionale (o qualunque altra Classe come specificato nel Supplemento
di ogni Comparto) della Societa indicate nel Supplemento relativo a ogni
Comparto, ciascuna una “Classe coperta”.

Il dollaro di Hong Kong, la moneta a corso legale in Hong Kong.
“HUF” il fiorino ungherese, la moneta a corso legale in Ungheria.
I Nuovo Shekel Israeliano, la moneta a corso legale in Israele.

Nell’ambito delle Classi investitori, il Comparto pud inoltre emettere Azioni
A a distribuzione che distribuiscono reddito a cadenza annuale.

Un’Azione di un Comparto il cui reddito € distribuito a un Azionista.

Un’Azione che distribuisce reddito e mira a offrire agli Azionisti un rendimento
piu elevato. Al fine di offrire tale rendimento superiore, gli Amministratori
possono a loro discrezione pagare commissioni a valere sul capitale nonché
tenere conto del differenziale di rendimento tra la Classe di Azioni coperta
pertinente e la valuta base della Classe di Azioni del Comparto interessato
(che costituisce una distribuzione dal capitale). Il differenziale di rendimento
pud essere positivo 0 negativo ed & calcolato tenendo conto del contributo
della copertura della Classe di Azioni derivante dal rispettivo tipo di classi
coperte.

Il prezzo (al netto di eventuali Oneri preliminari o Commissioni di scambio
dovuti) per Azione al quale le Azioni di un Comparto/una Classe sono
inizialmente offerte nel corso del Periodo di offerta iniziale e che &
specificato per il Comparto/la Classe pertinente nel Supplemento relativo a
ciascun Comparto.
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“Periodo di offerta iniziale”

“Commissione per operazione in
natura”

“Classi istituzionali”

“Intermediario”

“Depositario centrale
internazionale”

“Agente incaricato dei
pagamenti internazionale”

“Consulente per gli investimenti”

“Classi investitori”

“Irlanda”

“Residente irlandese”

Il periodo durante il quale le Azioni di un Comparto sono inizialmente offerte
al Prezzo di emissione iniziale specificato per la Classe di Azioni pertinente
del Comparto nel Supplemento relativo a ciascun Comparto.

L’'importo della commissione dovuto da un Azionista di Azioni ETF nella
valuta indicata nella sezione “Commissioni e spese” del Prospetto, da
corrispondere in aggiunta al valore delle Azioni ETF sottoscritte oppure da
detrarre dal valore delle Azioni ETF rimborsate.

Le Azioni di Classi istituzionali della Societa indicate nel Supplemento
relativo a ciascun Comparto.

Si intende un soggetto che:

e conduca un’attivita commerciale consistente o comprendente il
percepimento di pagamenti da un organismo di investimento
per conto di terzi; oppure

o detenga azioni di un organismo di investimento per conto di
terzi.
| Sistemi di compensazione riconosciuti utilizzati dai Comparti che
emettono le proprie Azioni attraverso il sistema di regolamento del
Depositario centrale internazionale, che & un sistema internazionale di
regolamento collegato a molteplici mercati nazionali.

Un’entita incaricata di operare come agente pagatore per i Comparti che
utilizzano il Sistema di compensazione internazionale Clearstream.

PIMCO, PIMCO Asia Pte Ltd, PIMCO Europe Limited o PIMCO Europe
GmbH ovvero uno o piu Consulenti per gli investimenti o relativi successori
incaricati dal Gestore di fungere da Consulenti per gli investimenti di uno o
pitt Comparti come descritto in ogni Supplemento pertinente.

Le Azioni di Classi investitori della Societa indicate nel Supplemento
relativo a ogni Comparto.

La Repubblica d’Irlanda.

e inriferimento a persone fisiche, una persona residente in
Irlanda ai fini fiscali;

. in riferimento a un trust, un trust residente in Irlanda ai fini
fiscali.

° in riferimento a persone giuridiche, una societa residente in
Irlanda ai fini fiscali.

Una persona fisica verra considerata residente in Irlanda per un anno
fiscale laddove sia presente nel paese: (1) per un periodo di almeno 183
giorni durante I'anno fiscale in oggetto; o (2) per un periodo di almeno 280
giorni nel corso di due anni fiscali consecutivi, purché essa sia presente in
Irlanda per almeno 31 giorni in ogni periodo di dodici mesi. Ai fini del calcolo
dei giorni di permanenza in Irlanda, una persona fisica verra considerata
presente nel paese qualora vi si trovi in qualsiasi momento della giornata.

Di norma, un trust viene considerato residente irlandese nel caso in cui

'amministratore fiduciario risieda in Irlanda o la maggioranza degli
amministratori (ove piu di uno) risieda in tale paese.
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“Ora irlandese”
“JPY”
“Documento contenente le

informazioni chiave”

“Documento contenente le
informazioni chiave per gli
investitori”

113 KRW”

“M retail”

“N retail”

“Commissione di gestione”

“Gestore”

“Stato membro”

“Direttiva MiFID 11”

“Partecipazione minima”

“Sottoscrizione minima iniziale”

“Commissione mista”

“Moody’s”

Una societa costituita in Irlanda e anche le societa non ivi costituite ma
gestite e controllate in Irlanda, siano residenti fiscali in Irlanda, salvo nella
misura in cui la societa in questione sia considerata - in virtu di un trattato
contro la doppia imposizione tra I'lrlanda e un altro paese - come residente
in un territorio diverso dall’lrlanda (e pertanto non residente in Irlanda).

Va rilevato che la determinazione del paese di residenza di una persona
giuridica ai fini fiscali pud in alcuni casi essere complessa; a tale riguardo
si rimandano gli investitori alle disposizioni di legge specifiche enunciate
nella Sezione 23A della Legge Taxes Act.

L'ora dello stesso fuso di Greenwich, Inghilterra e usata nella Repubblica
di Irlanda.

Lo yen giapponese, la moneta a corso legale in Giappone.

Qualsiasi documento contenente le informazioni chiave sui prodotti di
investimento al dettaglio e assicurativi preassemblati, che la Societa &
tenuta a redigere in conformita al regolamento 1286/2014/UE.

Qualsiasi documento contenente le informazioni chiave per gli investitori
che la Societa & tenuta a redigere in conformita al regolamento
583/2010/UE.

Il won coreano, la moneta a corso legale in Corea.

Le Azioni di Classe M retail della Societa indicate nel Prospetto
informativo e nei Supplementi relativi a ciascun Comparto.

Le Azioni di Classe N retail della Societa indicate nel Prospetto informativo
e nei Supplementi relativi a ciascun Comparto.

La commissione di gestione pagabile al Gestore secondo quanto indicato
nella sezione intitolata “COMMISSIONI E SPESE”.

PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited o qualunque altro soggetto o
soggetti al momento debitamente nominati Gestore della Societa in sua
vece.

Uno Stato membro dell’Unione Europea.

La Direttiva 2014/65/CE del Parlamento europeo e del Consiglio del 15
maggio 2014 relativa ai mercati degli strumenti finanziari che modifica la
Direttiva 2002/92/CE e la Direttiva 2011/61/UE (rifusione).

In riferimento a ogni Classe, il valore minimo di azioni che gli Azionisti
devono detenere conformemente alla tabella riportata nella sezione
intitolata “Informazioni chiave sulle operazioni azionarie”.

In riferimento a ogni Classe, 'importo minimo che inizialmente un investitore puo
sottoscrivere prima di divenire Azionista conformemente alla tabella riportata
nella sezione intitolata “Informazioni chiave sulle operazioni azionarie”.

L’'importo della commissione dovuta da un Azionista nella valuta specificata nella
sezione “Commissioni e spese” del Prospetto, da aggiungere al valore delle
Azioni sottoscritte, ovvero da detrarre dal valore delle Azioni ETF rimborsate,
laddove il pagamento della sottoscrizione o il rimborso avvenga con un mix di
contanti e titoli in natura.

Moody’s Investors Service, Inc.
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13 MXN”

“Valore patrimoniale netto”

“Valore patrimoniale netto per
Azione”

“Attivita di capitale netto”

“NOK”

“Azioni non ETF”

“di norma”

k€ NZD”
“OCSE”

“Abitualmente residente
in Irlanda”

“Partecipanti”

Il peso messicano, la moneta a corso legale in Messico.

Il valore patrimoniale netto di un Comparto calcolato in conformita ai
principi illustrati nella sezione intitolata “Calcolo e sospensione del calcolo
del Valore patrimoniale netto”.

In riferimento a un’Azione di un Comparto, I'importo calcolato in conformita ai
principi illustrati nella sezione intitolata “Calcolo e sospensione del calcolo del
Valore patrimoniale netto”.

“Attivita di capitale netto” € il movimento in contanti netto di sottoscrizioni e
rimborsi in un Comparto particolare per tutte le Classi di Azioni in un dato Giorno
di negoziazione.

La corona norvegese, la moneta a corso legale in Norvegia.

Una o piu Azioni del capitale del Comparto (diverse dalle Azioni ETF) che
conferiscono ai detentori il diritto di partecipare agli utili del Comparto attribuibili
al Comparto in questione come descritto nel presente Prospetto informativo.

Allorché usato in riferimento a una politica di investimento di un Comparto, indica
che tale politica deve essere sempre rispettata, salvo in alcune circostanze in via
temporanea ed eccezionale laddove fosse nel migliore interesse degli Azionisti,
ivi inclusi — a titolo esemplificativo ma non esaustivo — i seguenti casi: (1) quando
un Comparto presenta livelli elevati di liquidita a seguito di sottoscrizioni o utili;
(2) quando un Comparto registra un livello elevato di rimborsi; oppure (3) quando
il Consulente per gli investimenti adotta misure temporanee per tutelare il valore
del Comparto in condizioni di mercato di emergenza oppure nell’eventualita di
fluttuazioni dei tassi d’interesse.

Il dollaro neozelandese, la moneta a corso legale in Nuova Zelanda.
L’Organizzazione per la Cooperazione e lo Sviluppo Economico.

e inriferimento a una persona fisica, una persona abitualmente
residente in Irlanda ai fini fiscali.

° in riferimento a un trust, un trust abitualmente residente in Irlanda ai
fini fiscali.

Una persona fisica verra considerata Abitualmente residente per un determinato
anno fiscale, qualora sia stata Residente irlandese per i tre annifiscali consecutivi
precedenti (ossia diventi Abitualmente residente a decorrere dall’inizio del quarto
anno fiscale). Una persona fisica continuera a essere considerata Abitualmente
residente in Irlanda finché non risulti non Residente irlandese per tre anni fiscali
consecutivi. Di conseguenza, una persona fisica che risieda e sia Abitualmente
residente in Irlanda nell’anno fiscale 1° gennaio 2021 - 31 dicembre 2021 e lasci
I'lrlanda in tale anno fiscale, restera Abitualmente residente sino alla fine
dell’anno fiscale 1° gennaio 2024 - 31 dicembre 2024.

[l concetto di residenza abituale di un trust & piuttosto oscuro e connesso con la
residenza fiscale dello stesso.

| titolari di conti di un Depositario centrale internazionale, che possono includere
Partecipanti autorizzati, intestatari o agenti e che detengono il loro interesse in
Azioni regolate e/o regolate tramite il Depositario centrale internazionale
applicabile.
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“Classi parzialmente coperte”

“PIMCO”
“PLN”

“Onere preliminare”

“Prospetto informativo”

“Classi R”

“Sistema di compensazione
riconosciuto”

“Commissione di rimborso”

“Modulo di richiesta di rimborso”

“Mercato regolamentato”

“Regolamenti”

“Dichiarazione di riferimento”

“Periodo di riferimento”

“Istituzione pertinente”

Le Azioni parzialmente coperte di Classe istituzionale, Classe investitori, Classe
amministrativa, Classe H istituzionale, Classe G istituzionale, Classe E, Classe
G retail, Classe M retail, Classe T, Classe Z, Classe R, Classe F, Classe BE
retail, Classe BM retail, Classe BN retail e Classe F istituzionale (o qualunque
altra classe come specificato nel Supplemento di ogni Comparto) della Societa
indicate nel Supplemento relativo a ogni Comparto, ciascuna una “Classe
parzialmente coperta”.

Pacific Investment Management Company LLC.
“PLN” lo zloty polacco, la moneta a corso legale in Polonia.

L’onere preliminare eventualmente dovuto all’atto della richiesta di sottoscrizione di
Azioni come specificato per il Comparto e la Classe pertinenti.

Il prospetto informativo della Societa e qualsiasi Supplemento e appendice relativi
pubblicati in conformita ai requisiti dei Regolamenti e della Banca centrale.

Le Azioni di Classe R della Societa indicate nel Prospetto informativo e nei
Supplementi relativi a ciascun Comparto.

qualunque sistema di compensazione elencato nella Sezione 246A della Legge
Taxes Act (inclusi, in via non limitativa, Euroclear, Clearstream Banking AG,
Clearstream Banking SA e CREST) o qualsiasi altro sistema per la
compensazione di azioni che, ai fini del Capitolo 1A della Parte 27 della Legge
Taxes Act, sia considerato dal’Amministrazione Fiscale e Tributaria irlandese
come sistema di compensazione riconosciuto.

L’eventuale commissione di rimborso dovuta all’atto di rimborso di Azioni come
specificato per il Comparto e la Classe pertinenti.

Il modulo di richiesta di rimborso di Azioni, che pud essere richiesto allAgente
amministrativo.

Una borsa valori ovvero un mercato riconosciuto e regolamentato che operi
regolarmente e sia aperto al pubblico e che, in ogni caso, si trovi in uno Stato
membro oppure, se non situato in uno Stato membro, sia elencato
nel’Appendice 1.

| Regolamenti delle Comunita Europee (Organismi di Investimento Collettivo in
Valori Mobiliari) del 2011 (SI n. 352/2011) nonché i regolamenti o le
comunicazioni eventualmente pubblicati dalla Banca centrale ai sensi degli stessi
e al momento in vigore.

La dichiarazione pertinente all’Azionista, come indicato nell’Allegato 2B della
Legge Taxes Act.

Un periodo di 8 anni a partire dall’acquisizione di un’Azione da parte di un
Azionista e ogni successivo periodo di 8 anni che inizia subito dopo il periodo
pertinente precedente.

Istituti di credito autorizzati in uno Stato membro del SEE o istituti di credito
autorizzati all'interno di uno stato firmatario (che non sia uno Stato membro del
SEE) dell'Accordo di Basilea sulla Convergenza internazionale della misurazione
del capitale e dei coefficienti patrimoniali del luglio 1988, o un istituto di credito di
uno Stato terzo considerato equivalente ai sensi dell’Articolo 107(4) del
Regolamento (UE) n. 575/2013 del Parlamento europeo e del Consiglio del 26
giugno 2013 relativo ai requisiti prudenziali per gli enti creditizi e le imprese di
investimento e che modifica il regolamento (UE) n. 648/2012.
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“Borse valori pertinenti”

“RMB!,

“Titoli Rule 144A”

“S&P”
“SEC”

“Mercato secondario”

“Operazioni di finanziamento
tramite titoli”

“SEK”

“Compenso per servizi resi”

“Termine ultimo di regolamento”

I mercati in cui le Azioni ETF dei Comparti saranno quotate, come per esempio
la Deutsche Boérse AG e/o le altre borse valori di volta in volta eventualmente
stabilite dagli Amministratori.

Il renminbi cinese, la moneta a corso legale nella Repubblica Popolare Cinese.
Salvo altrimenti richiesto dal contesto, il termine “RMB?” si riferisce al renminbi
cinese offshore (“CNH”) e non al renminbi cinese onshore (“CNY”). Il CNH
rappresenta il tasso di cambio del renminbi cinese che viene scambiato offshore
a Hong Kong o sui mercati al di fuori della Repubblica Popolare Cinese.

Titoli che non sono registrati ai sensi della legge del 1933 ma possono essere
venduti ad alcuni investitori istituzionali in conformita alla Rule 144A della Legge
del 1933.

Standard & Poor’s Ratings Service.
La Securities and Exchange Commission degli Stati Uniti.

Un mercato su cui le Azioni ETF dei Comparti sono negoziate tra gli investitori
piuttosto che con il Comparto stesso, che pud avvenire su un Mercato
riconosciuto o over-the-counter.

Operazioni di vendita a pronti con patto di riacquisto a termine, operazioni di
acquisto a pronti con patto di rivendita a termine, accordi di prestito titoli,
finanziamenti con margini e qualunque altra operazione rientrante nell'ambito
dell'SFTR che un Comparto ha facolta di condurre.

La corona svedese, la moneta a corso legale in Svezia.

Il compenso per servizi resi dovuto da un Comparto al Gestore o al Distributore e
utilizzato per rimborsare intermediari-operatori e altri intermediari a fronte dei servizi
forniti agli Azionisti detentori della Classe investitori di un Comparto pertinente.

In riferimento ad acquisti di azioni, la scadenza entro la quale I'Agente
amministrativo deve avere ricevuto il pagamento, a condizione che dli
Amministratori o un loro delegato possano derogare al Termine ultimo di
regolamento per un periodo massimo di dieci Giorni lavorativi a partire dal giorno
in cui & stata ricevuta la relativa richiesta di sottoscrizione.

II Termine di regolamento per gli acquisti delle (i) Classi istituzionali, Classi
istituzionali G, Classi investitori, Classi amministrative, Classi W e Classi F
istituzionali € di norma entro il primo Giorno lavorativo successivo al Giorno
negoziazione pertinente (o altro termine eventualmente specificato nel relativo
Supplemento del Comparto) per quanto riguarda le Classi denominate in CAD,
CHF, EUR, GBP, HUF, MXN, NOK, PLN, SEK e USD, mentre & di norma entro il
secondo Giorno lavorativo successivo al Giorno di negoziazione pertinente (o altro
termine eventualmente specificato nel relativo Supplemento del Comparto) per le
Classi denominate in AUD, CNY, CZK, DKK, HKD, ILS, JPY, NZD e SGD; e delle
(ii) Classi istituzionali H, retail G, retail M, Classi E, Classi T, Classi R, Classi F, retail
BE, retail BM e retail BN & di norma entro il terzo Giorno lavorativo successivo al
Giorno di negoziazione pertinente (o altro termine eventualmente specificato nel
relativo Supplemento del Comparto) per le richieste presentate direttamente
all’Agente amministrativo. Quando le sottoscrizioni di azioni sono effettuate tramite
subagenti del Distributore o altri intermediari, tali subagenti o intermediari possono
anticipare le scadenze per il ricevimento del pagamento.
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"Regolamento SFT" o "SFTR"

“SG D”

“Azionisti”

“Azioni”

“Consulente socialmente
responsabile”

“Soggetto statunitense specifico”

In riferimento a rimborsi di azioni, la scadenza entro la quale vengono generalmente
pagati i proventi di rimborso. Per tutti i Comparti i proventi di rimborso delle (i) Classi
istituzionali, Classi G istituzionali, Classi investitori, Classi amministrative, Classe Z,
Classe W e Classi F istituzionali sono di norma pagati il Giorno lavorativo successivo
al relativo Giorno di negoziazione (ad eccezione del Comparto PIMCO Balanced
Income and Growth e delle Classi denominate in AUD, HKD, JPY, NZD, RMB o
SGD per i quali sono di norma inviati mediante bonifico bancario il secondo Giorno
lavorativo successivo al relativo Giorno di negoziazione) e per (i) Classe
istituzionale, Classi E, G retail, M retail, T, R, F, BE retail, BM retail e BN retail di
norma entro il terzo Giorno lavorativo successivo al relativo Giorno di negoziazione
(ovvero altro giorno come specificato nel Supplemento relativo del Comparto). In
ogni caso, il periodo che intercorre tra una richiesta di rimborso e il pagamento dei
proventi non deve superare 14 giorni di calendario, a condizione che sia stata
ricevuta tutta la documentazione pertinente.

Il Regolamento (UE) 2015/2365 del Parlamento Europeo e del Consiglio sulla
trasparenza delle operazioni di finanziamento tramite titoli e del riutilizzo e che
modifica il Regolamento (UE) n. 648/2012, come eventualmente emendato,
integrato, consolidato, sostituito in qualunque forma o altrimenti di volta in volta
modificato.

Il dollaro di Singapore, la moneta a corso legale a Singapore.
| detentori di Azioni, ciascuno un “Azionista”.

Le azioni della Societa (comprese sia le Azioni ETF sia le Azioni non ETF) (e,
laddove il contesto lo consenta o richieda, le azioni di un Comparto).

In riferimento a Emerging Markets Bond ESG Fund, Storebrand Kapitalforvaltning
AS o qualunque altro soggetto o soggetti al momento debitamente nominati dalla
Societa in qualita di Consulente socialmente responsabile.

si intende (i) una persona fisica residente o cittadina degli Stati Uniti, (ii) una
societa di persone o capitali costituita negli Stati Uniti o ai sensi delle leggi degli
Stati Uniti o di qualunque stato statunitense, (iii) un trust laddove (a) un tribunale
statunitense abbia facolta, ai sensi del diritto applicabile, di emettere ordinanze o
sentenze concernenti sostanzialmente tutte le questioni in riferimento
allamministrazione dello stesso, e (b) uno o piu soggetti statunitensi aventi la
facolta di controllare tutte le decisioni rilevanti del trust, o (iv) una proprieta di un
soggetto deceduto che sia cittadino o residente negli Stati Uniti, a esclusione di
(1) una societa di capitali le cui azioni siano regolarmente negoziate in uno o piu
mercati mobiliari riconosciuti; (2) una societa facente parte dello stesso gruppo
affiliato ampliato, secondo la definizione di cui alla sezione 1471(e)(2)
dell'lnternal Revenue Code degli Stati Uniti, come una societa descritta
nell'articolo (i); (3) gli Stati Uniti o qualunque agenzia o ente parastatale
interamente controllato dagli Stati Uniti;

(4) qualunque Stato degli Stati Uniti, qualsiasi Territorio statunitense, qualsivoglia
relativa suddivisione amministrativa, oppure agenzia o ente parastatale
interamente controllati da uno o piu degli organi suddetti; (5) un’organizzazione
esente da tassazione ai sensi della sezione 501(a) ovvero un piano pensione
individuale come definito nella sezione 7701(a)(37) dell'lnternal Revenue Code;
(6) una banca come definita nella sezione 581 dell’'Internal Revenue Code; (7)
un fondo comune d’investimento immobiliare come definito nella sezione 856
dell’'Internal Revenue Code; (8) una societa d’investimento regolamentata come
definita nella sezione 851 dell'lnternal Revenue Code o un’entita registrata
presso la Securities Exchange Commission ai sensi della Legge Investment
Company Act del 1940 (15 U.S.C. 80a-64); (9) un fondo comune d’investimento
come definito nella sezione 584(a) dell'Internal Revenue Code; (10) un trust
esente da imposte ai sensi della

sezione 664(c) dell'lnternal Revenue Code o descritto nella
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“Supplemento”

“Fattore swing”

“Classi T”

“Taxes Act”

“Soglia”

“Total return swap”

b

“Commissione di intermediazione

“OICVM”

“Financial Conduct Authority del
Regno Unito”

“Conto in contanti a livello
multicomparto”

sezione 4947(a)(1) del’'lnternal Revenue Code; (11) un operatore in titoli, materie
prime o strumenti finanziari derivati (inclusi contratti a capitale nozionale, futures,
contratti a termine e opzioni) che sia registrato come tale ai sensi delle leggi degli
Stati Uniti di qualunque Stato; ovvero (12) un broker come definito nella sezione
6045(c) dell'Internal Revenue Code. Questa definizione dovra essere interpretata
in conformita all'Internal Revenue Code degli Stati Uniti.

Un supplemento al presente Prospetto informativo in cui sono specificate
determinate informazioni relative a un Comparto e/o una o piu Classi.

L’importo determinato dagli Amministratori, di cui il Valore patrimoniale netto per
Azione pud essere corretto al rialzo o al ribasso allo scopo di tenere conto dei
costi di negoziazione, correlati alle operazioni (quali costi e oneri fiscali e di altro
tipo), dovuti all’effettiva acquisizione o cessione delle attivita del Comparto
pertinente, fermo restando che, ai fini del calcolo delle spese di un Comparto
basate sul Valore patrimoniale netto per Azione del Comparto pertinente,
I’Agente amministrativo continuera a utilizzare il Valore patrimoniale netto per
Azione non corretto con lo swing. In condizioni di mercato standard, il fattore
swing non superera il 2% del Valore patrimoniale netto per Azione originario di
qualsiasi Comparto. In circostanze di mercato straordinarie, tuttavia, tale livello
massimo pud essere aumentato fino al 5% per proteggere gli interessi degli
Azionisti.

Azioni di Classe T della Societa indicate nel Supplemento relativo a ogni
Comparto, ciascuna una “Classe T".

La Legge (irlandese) Taxes Consolidation Act del 1997 e successive modifiche.

L’ammontare massimo applicabile alla “Attivita di capitale netto” di volta in volta
stabilito dagli Amministratori, al superamento del quale si applichera il Fattore
swing.

Un derivato (e un'operazione entro I'ambito SFTR) in virtt del quale la
performance economica totale di un'obbligazione di riferimento viene trasferita
da una controparte all'altra.

La commissione di intermediazione dovuta dalle Azioni di Classe amministrativa
di un Comparto al Distributore e utilizzabile per rimborsare consulenti finanziari,
intermediari-operatori e altri intermediari a fronte dei servizi resi agli Azionisti.

Un Organismo di Investimento Collettivo in Valori Mobiliari:

(a) il cui unico obiettivo & l'investimento collettivo in valori mobiliari e/o altre attivita
finanziarie liquide, citate nel Regolamento 68 dei Regolamenti, di capitale
raccolto dal pubblico e che opera sulla base del principio della diversificazione
del rischio;

(b) le cui azioni sono, su richiesta dei rispettivi detentori, riacquistate o
rimborsate, direttamente o indirettamente, a valere sulle attivita dell’'organismo
stesso.

La Financial Conduct Authority del Regno Unito o qualsiasi autorita regolatoria in
sua vece.

(a) Un conto in contanti aperto a nome della Societa per conto di tutti i Comparti
in cui (i) vengono depositati e conservati gli importi di sottoscrizione ricevuti dagli
investitori che hanno sottoscritto le Azioni, fino a quando le Azioni siano emesse
nel Giorno di negoziazione pertinente; e/o (ii) vengono depositati e conservati gli
importi di rimborso, dovuti agli investitori che ne hanno fatto richiesta, fino al
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“Commissione unificata”

“Regno Unito”

“Stati Uniti” e “USA”

“Dollari statunitensi” o “USD”

“Soggetto statunitense”

momento del pagamento ai rispettivi investitori; e/o (iii) vengono depositati e
conservati i pagamenti dei dividenti spettanti agli Azionisti, fino al relativo
pagamento agli stessi.

La Commissione di gestione maggiorata del Compenso per servizi resi, della
Commissione di intermediazione o della Commissione di distribuzione
eventualmente applicabili, come indicato nel Supplemento del Comparto in
relazione a una Classe di Azioni.

I Regno Unito di Gran Bretagna e Irlanda del Nord.

Gli Stati Uniti d’America, nonché relativi territori, possedimenti e tutte le aree
soggette alla giurisdizione statunitense.

La moneta a corso legale negli Stati Uniti.

Un “Soggetto statunitense” come definito dalla Rule 902 del Regulation S della
Legge statunitense Securities Act del 1933 e successive modifiche (la “Legge del
1933”), ove detto soggetto include:

(i)  una persona fisica residente negli Stati Uniti;

(i) una societa di persone o di capitali organizzata o costituita ai sensi delle
leggi statunitensi;

(i)  una proprieta il cui esecutore o curatore sia un Soggetto statunitense;
(iv) un trust il cui fiduciario sia un Soggetto statunitense;
(v) un’agenzia o filiale di un’entita non statunitense situata negli Stati Uniti;

(vi) un conto non amministrato o un conto simile (all'infuori di una proprieta o
un trust) detenuto da un intermediario od altro fiduciario a favore o per conto
di un Soggetto statunitense;

(vii) un conto amministrato o un conto simile (all'infuori di una proprieta o un
trust) detenuto da un intermediario od altro fiduciario organizzato, costituito
o (se persona fisica) residente negli Stati Uniti; e

(viii) una societa di persone o societa di capitali se:

(a) organizzata o costituita secondo le leggi di una giurisdizione non
statunitense; e

(b) costituita da un Soggetto statunitense principalmente al fine di investire in
titoli non registrati ai sensi della Legge del 1933, salvo ove sia organizzata
o costituita, e posseduta, da investitori accreditati (secondo quanto definito
dalla Rule 501(a) del Regulation D della Legge del 1933) che non siano
persone fisiche, proprieta o trust.

Fermo restando il paragrafo precedente, il termine “Soggetto statunitense” non
include:

(i)  un conto amministrato o un conto simile (all'infuori di una proprieta o un
trust) detenuto a favore o per conto di un Soggetto non statunitense da un
intermediario o altro fiduciario professionista organizzato, costituito o (se
persona fisica) residente negli Stati Uniti;

(i)  una proprieta il cui fiduciario professionista operante come esecutore o
curatore sia un Soggetto statunitense, qualora:
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“Momento di valutazione”

Classe W

(@)

(b)
(iif)

(iv)

(v)

(@)
(b)

(vi)

(viii)

esecutore o curatore della proprietd che non sia Soggetto statunitense
abbia discrezionalita esclusiva o condivisa in materia di investimenti in
relazione all’attivo della proprieta e

la proprieta sia disciplinata dal diritto non statunitense;

un trust il cui affidatario professionista operante come fiduciario sia
un Soggetto  statunitense ove un fiduciario che non sia
Soggetto statunitense abbia discrezionalita esclusiva o condivisa in materia
di investimenti in relazione alle attivita del trust e nessun beneficiario del
trust (e nessun fiduciante se il trust € revocabile) sia Soggetto statunitense.
un piano di benefici per i dipendenti costituito e amministrato in conformita
alle leggi di un paese diverso dagli Stati Uniti e alla documentazione e
prassi consuete in tale paese;

un’agenzia o filiale di un Soggetto statunitense situata al di fuori degli USA
ove:

I'agenzia o la filiale operi per ragioni commerciali valide, e

'agenzia o filiale svolga attivita in campo assicurativo o bancario e sia
rispettivamente soggetta al diritto sostanziale assicurativo o bancario nella
giurisdizione in cui & situata;

determinate organizzazioni internazionali (e relative agenzie, affiliate e
piani pensione) specificate nella Rule 902(k)(2)(vi) del Regulation S della
Legge del 1933; oppure

un’entita esclusa o esente dalla definizione di “Soggetto statunitense” in
base o in riferimento a interpretazioni o posizioni della Securities and
Exchange Commission degli Stati Uniti o del relativo personale.

L’ora alla quale sono valutati gli investimenti di un Comparto e viene determinato
il Valore patrimoniale netto per Azione. Il momento di valutazione & solitamente
rappresentato dalle 21.00, ora irlandese, di ogni Giorno di negoziazione (ovvero
altra ora eventualmente specificata nel Supplemento pertinente del Comparto)
oppure, laddove il Termine ultimo di negoziazione relativo a qualunque Giorno di
negoziazione sia posticipato, il momento alternativo determinato dagli
Amministratori, previo consenso del Depositario, a condizione che il Momento di
valutazione sia successivo al Termine ultimo di negoziazione.

Indica le Azioni di Classe W della Societa indicate nel Supplemento relativo a
ciascun Comparto.
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INTRODUZIONE E SINTESI

Le informazioni fornite nella sezione seguente costituiscono una sintesi delle caratteristiche principali della
Societa e dei Comparti e devono essere lette unitamente al testo completo del presente Prospetto informativo.

La Societa

La Societa € una societa d’investimento di tipo aperto a capitale variabile e passivita separate tra i Comparti, autorizzata
dalla Banca centrale il 28 gennaio 1998 ai sensi dei Regolamenti. E una societa multicomparto in quanto possono di
volta in volta essere emesse Classi di Azioni in relazione ai diversi Comparti. A discrezione degli Amministratori, in
relazione a un Comparto puo essere emessa piu di una Classe di Azioni. Il presente Prospetto informativo e qualsiasi
Supplemento (e successive modifiche o integrazioni) costituiscono un’offerta dei Comparti e delle Classi di Azioni in
essi illustrati. Il Prospetto informativo e i Supplementi presentano ogni Comparto e le rispettive Classi di Azioni offerte
nonché la valuta di denominazione di tali Classi. Nel’ambito di ciascuna Classe, la Societa potra emettere Azioni a
distribuzione (cioé& Azioni che danno luogo alla distribuzione di un reddito), a distribuzione Il (Azioni che mirano a un
rendimento piu elevato) e/o Azioni ad accumulazione (cioé Azioni che danno luogo all’accumulazione di un reddito).
Per ciascun Comparto € tenuto un portafoglio distinto di attivita, che & investito in conformita agli obiettivi e alle politiche
d’'investimento applicabili al Comparto in oggetto. | dettagli (inclusi gli obiettivi e le politiche di investimento) relativi ai
singoli Comparti sono riportati nel relativo Supplemento, il quale costituisce parte integrante e deve essere letto
unitamente al presente Prospetto informativo.

Di volta in volta gli Amministratori potranno creare altri Comparti, previa approvazione scritta della Banca centrale. Di
volta in volta gli Amministratori potranno inoltre creare ulteriori Classi, previa notifica alla, e autorizzazione da parte
della, Banca centrale.

La Societa € un fondo multicomparto con passivita separate tra i Comparti. Di conseguenza, eventuali passivita
sostenute per conto o attribuibili a un Comparto della Societa saranno liquidate esclusivamente a valere sulle attivita
del Comparto in oggetto e né la Societa, né un amministratore, curatore, ispettore, liquidatore, liquidatore provvisorio o
altro soggetto potra, o sara obbligato, a utilizzare le attivita di tale Comparto per onorare eventuali passivita sostenute
per conto di qualunque altro Comparto della Societa o a questo attribuibili, indipendentemente da quando siano state
sostenute.

Duration

La duration € una misura della vita attesa di un titolo a reddito fisso ed & utilizzata per determinare la sensibilita del
prezzo di un titolo alle variazioni nei tassi d’interesse. Incorpora, tra le altre caratteristiche, il rendimento di un titolo,
cedola, scadenza residua e possibilita di imborso. Tanto piu & lunga la durata finanziaria di un titolo, quanto maggiore
e la sensibilita di questo alle variazioni nei tassi d’interesse. Analogamente, un Comparto con una duration media di
portafoglio pit lunga tende a essere maggiormente sensibile alle variazioni nei tassi d’interesse rispetto a un Comparto
con una duration media di portafoglio piu breve. Per esempio, il prezzo di un Comparto obbligazionario con una duration
di cinque anni & destinato a subire un calo di circa il 5% nel caso in cui i tassi d’interesse aumentino di un punto
percentuale.

La duration effettiva tiene conto del fatto che i flussi finanziari attesi di determinate obbligazioni fluttuano in base alle
variazioni dei tassi d’interesse ed € definita in termini di rendimento nominale, che & la convenzione di mercato per la
maggior parte dei gestori e degli investitori. Le duration relative ai Comparti obbligazionari a rendimento reale (incluso
il Comparto Global Real Return), che si basano su rendimenti reali, sono convertite in durate nominali utilizzando un
fattore di conversione, di norma compreso tra il 20% e il 90% della rispettiva durata reale. Analogamente, la duration
effettiva degli indici a fronte dei quali tali Comparti misurano la loro durata, sara calcolata usando gli stessi fattori di
conversione. Laddove la duration media di un Comparto sia misurata a fronte di quella di un indice, il Consulente per
gli investimenti pud utilizzare un modello interno di calcolo della duration dell'indice, il quale pud generare un valore
diverso da quello calcolato dal fornitore dell’indice o da terzi. Maggiori dettagli sulla fascia di duration media di
portafoglio di ogni Comparto saranno riportati nel relativo Supplemento; una descrizione aggiornata della duration di
ciascun Comparto puo inoltre essere richiesta al Consulente per gli investimenti.
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Rating di credito

Il presente Prospetto informativo contiene riferimenti ai rating di credito dei titoli di debito, i quali misurano la capacita
attesa di un emittente di pagare il capitale e gli interessi nel tempo. | rating di credito sono stabiliti da organizzazioni di
valutazione come S&P, Moody’s o Fitch. In generale, per descrivere la qualita di credito dei titoli di debito in base al
rating di credito di un titolo, si utilizzano i termini di seguito riportati, mentre in assenza di rating la qualita di credito
viene determinata dal Consulente per gli investimenti:

¢ Qualita elevata
e Investment grade
e Inferiore a investment grade (“Titoli ad alto rendimento” o “Junk Bond”, ossia obbligazioni spazzatura)

Per una descrizione piu ampia dei rating di credito, si rimanda all*Appendice 2 — Descrizione dei rating dei titoli”.
Come indicato nell Appendice 2, Moody’s, S&P e Fitch possono modificare i rispettivi rating di credito per indicare le
posizioni relative all'interno di una categoria di rating, aggiungendo modificatori numerici (1, 2 o 3) nel caso di Moody’s
oppure un segno piu (+) o meno (-) nel caso di S&P e Fitch. Un Comparto pud acquistare un titolo indipendentemente
da eventuali modifiche del rating a condizione che il titolo abbia un rating pari o superiore alla categoria di rating minimo
prevista per il Comparto in questione. Per esempio, un Comparto puo acquistare un titolo avente un rating B1 secondo
Moody’s o B- secondo S&P o rating equivalente attribuito da Fitch, purché il Comparto in questione possa acquistare
titoli con rating B.

Indici

Alcuni Comparti possono riferirsi, nel rispettivo Supplemento, a degli indici. Questi indici possono essere indicati per
vari scopi tra cui, in via non limitativa, misurazione della duration, come un benchmark che un Comparto cerca di
sovraperformare e misurazione del VaR relativo.

Lo scopo particolare dell’indice in questione dovra essere chiaramente indicato nel Supplemento pertinente. Salvo
altrimenti indicato nel Supplemento pertinente, gli indici non saranno usati per misurare la performance di un Comparto
in conformita all’Articolo 3(1)(7)(e) del Regolamento sugli indici di riferimento.

Il Gestore ha predisposto piani scritti, ai sensi dell’Articolo 28(2) del Regolamento sugli indici di riferimento, che
illustrano dettagliatamente le misure che adottera qualora un indice usato per un Comparto in conformita all’Articolo
3(1)(7)(e) del Regolamento sugli indici di riferimento subisca sostanziali variazioni o cessi di essere fornito. Tali piani
scritti descrivono in dettaglio le misure che il Gestore adottera per designare un indice alternativo appropriato.

| Comparti a gestione attiva non adottano una strategia di investimento passiva e ai fini del’assunzione delle decisioni
di investimento il Consulente per gli investimenti applica tecniche di investimento e conduce analisi dei rischi. I
Supplemento pertinente indica se il Comparto in oggetto & a gestione attiva o passiva.

Laddove indicato nel Supplemento, un benchmark pud essere utilizzato come parte della gestione attiva di un Comparto
per, tra l'altro, la valutazione della duration, come parametro da sovraperformare, a fini di confronto delle performance
e/o misurazione del VaR relativo. In tali casi, alcuni titoli del Comparto possono essere componenti del benchmark e
avere ponderazioni simili e il Comparto pud di tanto in tanto mostrare un elevato grado di correlazione con la
performance di tale benchmark. Il benchmark, tuttavia, non viene utilizzato per stabilire la composizione del portafoglio
del Comparto, che potra investire I'intero patrimonio in titoli non appartenenti allo stesso. Si richiama I'attenzione degli
investitori sul fatto che, in talune circostanze, il benchmark utilizzato nello scenario di performance passata o nella
sezione relativa ai risultati ottenuti nel passato del Documento contenente le informazioni chiave per gli investitori pud
essere una versione con copertura dell'indice di riferimento primario riportato nel Supplemento.

Se non diversamente indicato nel relativo Supplemento, non sara utilizzato alcun benchmark nella gestione attiva del
Comparto. Tuttavia, gli investitori devono tenere presente che il Comparto pud di tanto in tanto mostrare un elevato
grado di correlazione con la performance di uno o piu indici finanziari non menzionati nel Supplemento. Tale
correlazione pud essere casuale o puo verificarsi perché tale l'indice in questione & rappresentativo della classe di attivi,
del settore di mercato o della regione in cui investe il Comparto, oppure utilizza una metodologia di investimento simile
a quella utilizzata per la gestione del Comparto.
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Integrazione dei Rischi di sostenibilita

Ai sensi del Regolamento UE relativo all'Informativa sulla sostenibilita nel settore dei servizi finanziari (“SFDR”), per
“rischio di sostenibilita” si intende un evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance (“ESG”) che,
se si verifica, potrebbe provocare un significativo impatto negativo effettivo o potenziale sul valore dell'investimento
(“Rischi di sostenibilita”). La gestione dei Rischi di sostenibilita costituisce pertanto una parte importante del processo
di due diligence attuato dal Gestore e dal Consulente per gli investimenti. Nel valutare i Rischi di sostenibilita associati
agli investimenti sottostanti, il Gestore e il Consulente per gli investimenti valutano il rischio che il valore di tali
investimenti sottostanti possa risentire in modo significativo di un evento ESG. | Rischi di sostenibilita sono identificati,
monitorati e gestiti dal Gestore e dal Consulente per gli investimenti. Le presenti informazioni si applicano a ciascuno
dei Comparti, salvo diversa indicazione in un supplemento del Comparto.

Il Gestore e il Consulente per gli investimenti definiscono I'integrazione ESG come la valutazione costante di Rischi di
sostenibilita significativi nel processo di ricerca e di due diligence degli investimenti per migliorare i rendimenti corretti
per il rischio dei Comparti. Tra i Rischi di sostenibilita significativi figurano, a titolo non limitativo, i rischi legati al
cambiamento climatico, le disuguaglianze sociali, le nuove preferenze dei consumatori, i rischi normativi, la gestione
dei talenti o le eventuali irregolarita rilevate presso un emittente. Il Gestore e il Consulente per gli investimenti ritengono
che l'integrazione dei Rischi di sostenibilita pertinenti debba inserirsi in un solido processo d’investimento.

Il Gestore e il Consulente per gli investimenti riconoscono che i Rischi di sostenibilita rappresentano fattori sempre piu
rilevanti per la valutazione di economie, mercati, settori e modelli aziendali globali. | Rischi di sostenibilita significativi
costituiscono dei fattori importanti nella valutazione di opportunita d’'investimento a lungo termine e rischi per tutte le
classi di asset in mercati pubblici e privati.

Integrare i Rischi di sostenibilita nel processo di valutazione non significa che le informazioni ESG siano I'unico o il
principale fattore ai fini di una decisione d’investimento. Al contrario, per prendere le decisioni d’investimento il
Consulente per gli investimenti valuta e pondera una serie di fattori finanziari e non finanziari, che possono includere i
fattori ESG. La pertinenza dei Rischi di sostenibilita rispetto alle decisioni d’investimento varia a seconda delle classi di
asset e delle strategie. Il maggior numero e la diversificazione delle informazioni valutate dal team di gestione del
portafoglio del Consulente per gli investimenti, ove pertinente, consentono di generare una visione piu olistica di un
investimento, il che dovrebbe creare opportunita per il miglioramento dei rendimenti per gli investitori.

Filosofia del coinvolgimento

Il coinvolgimento attivo, il cosiddetto “engagement”, con gli emittenti puo far parte dell’integrazione ESG e dei Rischi di
sostenibilita prevista dal Consulente per gli investimenti. || Gestore e il Consulente per gli investimenti ritengono che
investire sulla base dei criteri ESG non riguardi esclusivamente gli investimenti e/o 'engagement presso quegli emittenti
che gia dimostrano un approccio favorevole ai fattori ESG, ma anche un coinvolgimento con coloro che presentano
prassi di sostenibilitd meno avanzate. Questo pud rappresentare un modo diretto per il Consulente per gli investimenti
di influenzare cambiamenti positivi che possono avvantaggiare tutti gli stakeholder, compresi gli investitori, i dipendenti,
la societa e 'ambiente.

Gli analisti della ricerca sul credito del Consulente per gli investimenti possono interagire con gli emittenti su temi quali
strategia aziendale, leva finanziaria e gestione dei bilanci, nonché su temi relativi allESG come gli obiettivi per il
cambiamento climatico e i piani ambientali, la gestione del capitale umano, le qualifiche e la composizione del consiglio
di amministrazione.

Valutazione e mitigazione dei Rischi di sostenibilita

| Rischi di sostenibilitda possono sorgere e influire su un investimento specifico effettuato dalla Societa o avere un
impatto pit ampio su un settore economico, regioni geografiche o paesi, il che, a sua volta, pud avere un impatto sugli
investimenti della Societa. Nella misura in cui si verifica un evento ESG, puo verificarsi un impatto negativo improvviso
e rilevante sul valore di un investimento e quindi sul Valore patrimoniale netto del Comparto pertinente. Tale impatto
negativo pud comportare un’intera perdita di valore degli investimenti pertinenti e avere un impatto negativo equivalente
sul Valore patrimoniale netto del Comparto pertinente.
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Rischio dellinvestimento ESG

Alcuni Comparti possono perseguire una strategia di investimento ESG, che solitamente seleziona o esclude i titoli di
alcuni emittenti per ragioni diverse dalla performance finanziaria. Tale strategia comporta il rischio che la performance
di un Comparto differisca da fondi simili che non utilizzano una strategia di investimento ESG. Ad esempio,
l'applicazione di questa strategia potrebbe influire sull’esposizione di un Comparto a determinati settori o tipi di
investimenti, che potrebbero avere un impatto negativo sui suoi risultati.

Non vi & alcuna garanzia che i fattori utilizzati dal Consulente per gli investimenti riflettano le opinioni di un particolare
investitore; i fattori utilizzati dal Consulente per gli investimenti possono inoltre differire da quelli ritenuti rilevanti da un
particolare investitore ai fini della valutazione delle prassi ESG di un emittente.

Il futuro sviluppo e la regolamentazione degli investimenti ESG possono influire sull’attuazione della strategia di
investimento del Comparto. Potrebbero inoltre esservi complicazioni in termini di costi derivanti dalla due diligence
correlata ai fattori ESG, dall’aumento dell'informativa e dall’'uso di fornitori di dati ESG di terzi.

Allineamento al Regolamento sulla tassonomia

Salvo altrimenti stabilito in un Supplemento del Comparto, gli investimenti sottostanti i Comparti non tengono in
considerazione i criteri UE per le attivita economiche sostenibili a livello ambientale.

Principali effetti negativi delle decisioni di investimento

Sebbene il Gestore non sia tenuto a riportare i principali effetti negativi delle decisioni di investimento sui fattori di
sostenibilita a livello di entita in conformita con il regime specifico delineato nel SFDR, pud comunque migliorare
ulteriormente il proprio quadro interno e scegliere di pubblicare in un secondo momento e mantenere sul proprio sito
web la considerazione dei principali effetti negativi delle decisioni di investimento sui fattori di sostenibilita a livello di
entita, se del caso.

Salvo diversamente previsto nell'Allegato di un Comparto, il Gestore non tiene conto dei principali effetti negativi delle
decisioni d'investimento dei Comparti sui fattori di sostenibilita a livello di prodotto finanziario ai sensi dell'Articolo 7
dell'SFDR, a causa della limitata disponibilita di dati relativi alla sostenibilita e delle problematiche relative alla qualita
dei dati e sulla base del fatto che, al momento, tali principali effetti negativi non sono ritenuti rilevanti in considerazione
delle caratteristiche dei Comparti.
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OBIETTIVI E POLITICHE DI INVESTIMENTO

La Societa offre un’ampia gamma di scelte di investimento. Gli investitori devono ricordare che gli investimenti operati
e i risultati conseguiti da un Comparto in un determinato momento non sono destinati a essere identici a quelli effettuati
da altri Comparti che si avvalgano del Consulente per gli investimenti, inclusi gli organismi aventi denominazioni,
obiettivi e politiche di investimento simili a quelle dei Comparti.

Informazioni generali

Gli obiettivi e le politiche di investimento di ciascun Comparto sono illustrati nel Supplemento relativo al Comparto
specifico. Non & possibile garantire il conseguimento dell’'obiettivo di investimento di alcun Comparto. Eventuali
modifiche all'obiettivo di investimento o variazioni sostanziali alle politiche di investimento di un Comparto, possono
essere apportate esclusivamente previa approvazione di una delibera ordinaria degli Azionisti del Comparto interessato.
Gli Amministratori hanno la facolta di modificare le politiche di investimento di un Comparto. In caso di tale modifica
agli obiettivi e/o alle politiche di investimento sostanziali, sara accordato un periodo di preavviso ragionevole per
consentire agli Azionisti di richiedere il rimborso delle rispettive Azioni prima dell’attuazione della modifica in oggetto.

Ciascun Comparto operera gli investimenti in conformita ai Regolamenti. Le restrizioni agli investimenti contenute nei
Regolamenti sono illustrate nell’Appendice 3. Al momento dell’acquisto, un Comparto & soggetto alle restrizioni agli
investimenti a esso applicabili, salvo altrimenti richiesto dai Regolamenti. Eventuali modifiche successive derivanti da
fluttuazioni di mercato o altre variazioni nelle attivita totali di un Comparto (per esempio un cambiamento nel rating di
un titolo o nella percentuale di attivita di un Comparto investite in determinati titoli o altri strumenti ovvero nella duration
media del portafoglio di investimenti di un Comparto) non comporteranno per un Comparto la necessita di cedere un
investimento, salvo ove il Consulente per gli investimenti accerti la possibilita di vendere o liquidare l'investimento senza
indebite conseguenze di mercato o fiscali per il Comparto. Un Comparto puod conservare tali titoli qualora il Consulente
per gli investimenti lo ritenga nel migliore interesse degli Azionisti.

Dopo la data di approvazione di un Comparto e subordinatamente ai Regolamenti, puo trascorrere un periodo di tempo
prima che il Consulente per gli investimenti predisponga gli investimenti di un Comparto in linea con I'obiettivo € le
politiche di investimento per esso stabilite. Di conseguenza, non vi € alcuna garanzia che il Comparto sia in grado di
rispettare immediatamente il proprio obiettivo e le proprie politiche di investimento durante tale periodo di tempo. Inoltre,
dopo la data una comunicazione ¢ fornita agli Azionisti riguardo alla chiusura di un Comparto. Comparto che potrebbe
non essere in grado di rispettare eventuali criteri o limiti di investimento aggiuntivi stabiliti dallo stesso (inclusi eventuali
criteri ESG applicabili, come gli impegni di investimento minimo).

Gli investimenti effettuati da un Comparto che persegua una strategia di investimento ESG saranno effettuati in
conformita al Supplemento e all'Allegato di riferimento. Le oscillazioni di mercato o altri fattori che esulano dal controllo
del Consulente per gli investimenti (ad esempio una modifica delle attivita perseguite da un emittente in cui un Comparto
investe) possono influire sulla capacita di un Comparto di rispettare gli impegni d'investimento minimi dichiarati e/o di
rispettare la sua strategia di esclusione. Di conseguenza, non vi & alcuna garanzia che il Comparto sia in grado di
rispettare in qualsiasi momento i propri impegni di investimento minimi dichiarati o comunque di attenersi alla propria
strategia di esclusione. Eventuali circostanze che esulano dal controllo del Consulente per gli investimenti non
comporteranno per un Comparto I'obbligo di cedere un investimento a meno che il Consulente per gli investimenti non
stabilisca che sia possibile vendere o chiudere I'investimento senza eccessive conseguenze di mercato o fiscali a carico
del Comparto. Un Comparto puo conservare tali titoli qualora il Consulente per gli investimenti lo ritenga nel migliore
interesse degli Azionisti.

Laddove il Consulente per gli investimenti lo ritenga appropriato in via momentanea o a scopi difensivi, ogni Comparto
pud investire senza alcun limite, ma subordinatamente ai Regolamenti, in titoli di debito statunitensi (inclusi titoli soggetti
a imposta e strumenti del mercato monetario a breve termine) di governi, corrispondenti agenzie o enti parastatali e
societa. Non & possibile garantire che un Comparto consegua il suo obiettivo di investimento adottando tali strategie.

Una spiegazione dei fattori generali di rischio che devono essere valutati prima dell'investimento nei Comparti & fornita
nella sezione intitolata “Fattori generali di rischio”; ulteriori informazioni sono riportate nella sezione “Titoli, strumenti
derivati, altri investimenti e tecniche di investimento: caratteristiche e rischi’.

La Societa adottera un processo di gestione del rischio (i cui dettagli sono stati forniti alla Banca centrale) in virtu del
quale misurare, monitorare e gestire i rischi connessi a posizioni in derivati finanziari. Su richiesta, la Societa fornira
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informazioni supplementari agli Azionisti in relazione ai metodi di gestione del rischio da essa adottati, inclusi i limiti
quantitativi applicati e gli eventuali sviluppi recenti nelle caratteristiche di rischio e rendimento delle principali categorie
di investimenti.

Le borse valori e i mercati in cui i Comparti possono investire sono elencati nell Appendice 1 in conformita ai requisiti
della Banca centrale. La Banca centrale non pubblica un elenco di borse valori o dei mercati approvati.

Per una descrizione delle categorie di rating relative a ogni Comparto si rimanda alla sezione “Descrizione dei rating
dei titoli” nel’Appendice 2.

Qualunque riferimento a “esposizione totale di portafoglio” deve intendersi riferito a tutte le attivita del Comparto e tutte
le esposizioni conseguenti all’investimento in derivati.

Investimento incrociato

Gli investitori devono ricordare che, subordinatamente ai requisiti della Banca centrale, ciascun Comparto potra
investire in altri Comparti della Societa. L'investimento non deve essere operato in un Comparto che a sua volta detiene
Azioni di altri Comparti della Societa.

Poteri di assunzione di prestiti

La Societa pud assumere prestiti per conto di un Comparto unicamente in via temporanea e purché il valore
complessivo di tali prestiti non superi il 10% del Valore patrimoniale netto di ciascun Comparto. Fatto salvo questo
limite, gli Amministratori potranno esercitare tutti i poteri di assunzione di prestiti per conto della Societa. In conformita
alle disposizioni dei Regolamenti OICVM, la Societa pud gravare il patrimonio di un Comparto a garanzia di dette
assunzioni di prestiti.

Garanzia collaterale

Ogni Comparto puo ricevere liquidita e titoli di alta qualita consentiti dalla Banca centrale nella misura, a giudizio del
Consulente per gli investimenti, necessaria ai fini di operazioni in derivati over-the-counter o tecniche di gestione
efficiente del portafoglio e Operazioni di finanziamento tramite titoli per il Comparto. | Comparti adottano una politica di
abbattimenti documentata, che illustra dettagliatamente le misure applicate a ogni classe di attivita ricevuta, in funzione
delle caratteristiche delle attivita in questione e dei risultati degli eventuali stress test condotti come richiesto.

La garanzia collaterale ricevuta dalla controparte a beneficio di un Comparto puo essere sotto forma di contanti o attivita
non liquide e deve sempre soddisfare gli specifici criteri definiti nei Regolamenti OICVM della Banca centrale in
riferimento a (i) liquidita; (ii) valutazione; (iii) qualita creditizia dell'emittente; (iv) correlazione; (v) diversificazione
(concentrazione delle attivita); e (vi) disponibilitd immediata. Non esistono restrizioni alla scadenza, purché la garanzia
collaterale sia sufficientemente liquida. Un Comparto pud essere interamente collateralizzato in valori mobiliari e
strumenti del mercato monetario diversi emessi o garantiti da uno Stato membro UE, uno o piu dei suoi enti locali, uno
stato terzo, ovvero un organismo pubblico internazionale cui uno o piu Stati membri UE aderiscano (e i cui emittenti
siano indicati nellAppendice 3 — “Restrizioni agli investimenti”). In tali circostanze, il Comparto deve ricevere titoli di
almeno 6 emissioni differenti, fermo restando che i titoli di una singola emissione non possono rappresentare oltre il
30% del suo Valore patrimoniale netto.

Il reinvestimento della garanzia in contanti sara diversificato in conformita ai requisiti di diversificazione applicabili alla
garanzia collaterale non in contanti. La garanzia collaterale in contanti reinvestita espone i Comparti ad alcuni rischi,
come per esempio il rischio di fallimento o insolvenza dell’emittente del titolo pertinente in cui la garanzia stessa & stata
investita. Per informazioni sui relativi rischi di controparte e di credito, si rimanda alla sezione “Fattori generali di
rischio” nel Prospetto informativo della Societa.

La garanzia fornita a una controparte da, o a beneficio di, un Comparto consistera della garanzia di volta in volta
concordata con la controparte e potra comprendere qualunque tipo di attivita detenuta dal Comparto.

Per quanto concerne la valutazione, la garanzia ricevuta sara valutata a cadenza almeno giornaliera e le attivita

caratterizzate da un'elevata volatilita dei prezzi non dovrebbero essere accettate in garanzia, salvo ove siano adottati
abbattimenti opportunamente prudenti.
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Ove appropriato, la garanzia non in contanti detenuta a beneficio di un Comparto sara valutata in conformita ai principi
e alle politiche di valutazione applicabili alla Societa. Fatto salvo qualunque accordo concernente la valutazione
perfezionata con la controparte, la garanzia fornita a una controparte destinataria sara valuta ogni giorno a prezzi di
mercato.

Le attivita non liquide che il Comparto ha ricevuto da una controparte con cessione di titolarita (sia in riferimento
a un'Operazione di finanziamento tramite titoli, che a un'operazione in derivati over-the-counter, o in altro modo)
saranno detenute dal Depositario o da un subdepositario debitamente nominato. Le attivita fornite dal Comparto con
cessione di titolarita non apparteranno piu al medesimo e passeranno al di fuori della rete di deposito. La controparte
potra utilizzare tali attivita a sua assoluta discrezione. Le attivita fornite a una controparte con modalita diverse dalla
cessione di titolarita saranno detenute dal Depositario o da un subdepositario debitamente nominato.

La garanzia collaterale in contanti pud essere investita esclusivamente negli strumenti seguenti:

e depositi presso Istituzioni pertinenti;
o titoli di stato di alta qualita;

e operazioni di vendita a pronti con patto di riacquisto a termine a condizione che le operazioni si svolgano con istituti
di credito soggetti a vigilanza prudenziale e che il Comparto sia in grado di richiamare in qualsiasi momento e per
intero la liquidita maturata;

e fondi del mercato monetario a breve termine, ai sensi dell'articolo 2(14) del Regolamento (UE) 2017/1131
del Parlamento europeo e del Consiglio del 14 giugno 2017 sui fondi del mercato monetario (il “Regolamento” sui
fondi del mercato monetario).

Indici finanziari

Su richiesta, il Consulente per gli investimenti fornira agli Azionisti i dettagli degli indici finanziari utilizzati dai Comparti,
che saranno riportati anche nelle relazioni annuali e semestrali della Societa. Inoltre, gli indici finanziari verso i quali i
Comparti possono acquisire esposizione saranno di norma ribilanciati a cadenza mensile, trimestrale, semestrale o
annuale. | costi associati all'acquisizione di esposizione a un indice finanziario saranno influenzati dalla frequenza di
ribilanciamento dell'indice finanziario pertinente. Laddove la ponderazione di un particolare componente dell'indice
finanziario superi le restrizioni agli investimenti OICVM, il Consulente per gli investimenti si porra come obiettivo
prioritario la correzione di tale situazione, tenendo debito conto degli interessi degli Azionisti e del Comparto. Tali indici
saranno utilizzati in conformita ai requisiti della Banca centrale.

Controparte qualificata

Un Comparto pud investire in operazioni in derivati over-the-counter in conformita ai requisiti della Banca centrale
e a condizione che la controparte sia una Controparte qualificata.

Al fine di selezionare le controparti in un'operazione in derivati over-the-counter o un'Operazione di finanziamento
tramite titoli, la Societa adottera procedure di due diligence, comprendenti valutazione della forma giuridica, del paese
di origine, del rating creditizio e del rating creditizio minimo (ove pertinente) della controparte.

Salvo nel caso in cui la controparte interessata all'Operazione di finanziamento tramite titoli in oggetto o al contratto in
derivati over-the-counter sia un'lstituzione pertinente, ove a tale controparte (a) sia attribuito un rating creditizio da parte
di un’agenzia registrata presso 'AESFEM e sottoposta alla vigilanza dellAESFEM, la Societa terra conto di tale rating
nel processo di valutazione del credito; e (b) qualora la societa di valutazione del credito di cui al punto (a) declassi una
controparte a un livello di A-2 o inferiore (o rating analogo), la Societa dovra tempestivamente eseguire una nuova
valutazione del credito della controparte.
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GESTIONE EFFICIENTE DEL PORTAFOGLIO E OPERAZIONI DI FINANZIAMENTO TRAMITE TITOLI

La Societa puo adottare tecniche e strumenti volti a fornire protezione dai rischi di cambio nel contesto della gestione
delle attivita e delle passivita di ogni Comparto e alle condizioni e subordinatamente ai limiti di volta in volta stabiliti
dalla Banca centrale. Ove si sviluppino nuove tecniche e strumenti idonei ai propri scopi, un Comparto puo in futuro
avvalersene in conformita ai requisiti stabiliti dalla Banca centrale.

Nella misura consentita dagli obiettivi e dalle politiche d’investimento dei Comparti e fatti salvi i limiti di volta in volta
stabiliti dalla Banca centrale, il ricorso agli strumenti e alle tecniche seguenti ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio si applica a tutti i Comparti.

Le tecniche di gestione efficiente del portafoglio saranno utilizzate esclusivamente nel migliore interesse dei Comparti.
Tali tecniche potranno essere utilizzate al fine di ridurre alcuni rischi associati agli investimenti dei Comparti, diminuire
i costi e generare reddito addizionale per i Comparti, tenendo conto del loro profilo di rischio. Il ricorso a tecniche
di gestione efficiente del portafoglio non comportera una modifica all’obiettivo d’investimento descritto nel Supplemento
relativo al Comparto pertinente.

Operazioni di finanziamento tramite titoli

In conformita ai requisiti del'SFTR e della Banca centrale, ogni Comparto pud ricorrere a talune Operazioni
di finanziamento tramite titoli, ove previsto nel relativo Supplemento. Tali Operazioni di finanziamento tramite titoli
possono essere perfezionate per qualunque finalita compatibile con l'obiettivo d'investimento del Comparto pertinente,
incluse la generazione di reddito o utili al fine di incrementare i rendimenti del portafoglio o la riduzione dei rischi o delle
spese di portafoglio. Di seguito € riportata una descrizione generale delle tipologie di Operazioni di finanziamento
tramite titoli che un Comparto pud condurre.

Tali Operazioni di finanziamento tramite titoli possono avere come oggetto qualsiasi tipo di attivita che un Comparto
pud detenere in conformita al proprio obiettivo e alle proprie politiche d'investimento. Ove previsto nel relativo
Supplemento, il Comparto pud anche fare ricorso a Total return swap. Subordinatamente all'obiettivo e alle politiche
d'investimento di ogni Comparto, non vi sono limiti alla percentuale di attivita oggetto di Operazioni di finanziamento
tramite titoli e Total return swap e di conseguenza la percentuale massima attesa delle attivita del Comparto che pud
essere oggetto di Operazioni di finanziamento sara del 100%, ossia tutte le attivita del Comparto. In ogni caso, i bilanci
semestrali e annuali piu recenti della Societa indicheranno I'importo di attivita del Comparto oggetto di Operazioni di
finanziamento tramite titoli e Total return swap.

Il Consulente degli investimenti classifica i contratti di vendita a pronti con patto di riacquisto a termine come operazioni
con le quali una controparte vende un titolo al Comparto con il contestuale accordo di riacquistare il titolo dal Comparto
a una data futura predefinita e a un prezzo stipulato che riflette un tasso d'interesse di mercato non correlato al tasso
della cedola del titolo. Il Consulente degli investimenti classifica i contratti di acquisto a pronti con patto di rivendita a
termine come operazioni con le quali una controparte acquista titoli da un Comparto e contestualmente si impegna a
rivenderli al Comparto a una data e a un prezzo concordati.]

| Total return swap possono essere perfezionati per qualunque finalita compatibile con I'obiettivo d'investimento di un
Comparto, quali gestione efficiente del portafoglio (come finalita di copertura o riduzione delle spese di portafoglio),
scopi speculativi (nell'ottica di incrementare il reddito e gli utili del portafoglio), ovvero acquisizione di esposizione
a taluni mercati.

I Comparti non perfezioneranno accordi di prestito titoli fino a quando un supplemento aggiornato non sia stato
depositato presso la Banca centrale.

Tutti i proventi derivanti da Operazioni di finanziamento tramite titoli, Total return swap e altre tecniche di gestione
efficiente del portafoglio, al netto dei costi operativi diretti e indiretti, saranno riattribuiti ai Comparti. Gli eventuali costi
operativi diretti e indiretti/commissioni derivanti non comprendono proventi occulti e saranno corrisposti alle entita
indicate nella relazione annuale e semestrale della Societa.

Per maggiori informazioni sui rischi associati alla gestione efficiente del portafoglio, gli investitori devono consultare le
sezioni seguenti del Prospetto informativo intitolate “Titoli, strumenti derivati, altri investimenti e tecniche
di investimento: caratteristiche e rischi’ e “Operazioni dei comparti e conflitti di interesse”.
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Strumenti derivati

| Comparti possono acquistare e vendere titoli strutturati e strumenti ibridi, acquistare e scrivere opzioni call e put su
titoli (inclusi straddle), indici di titoli e valute nonché perfezionare contratti futures e fare ricorso a opzioni su futures
(inclusi straddle). Ciascun Comparto pud inoltre stipulare contratti swap inclusi, a titolo non limitativo, contratti swap su
tassi d’interesse, tassi di cambio, indici di titoli, titoli specifici e swap su credito. Ove un Comparto possa investire in
titoli denominati in valute estere, pud investire anche in contratti swap su cambi. | Comparti possono inoltre perfezionare
opzioni su contratti swap in riferimento a valute, tassi d’'interesse e indici di titoli nonché stipulare contratti di cambio a
termine e credit default swap. | Comparti possono fare ricorso a tali tecniche con riferimento alla gestione di (i) tassi
d’interesse, (ii) corsi o tassi di cambio ovvero (iii) prezzi di titoli. Ai fini di un’efficiente gestione del portafoglio, i Comparti
possono perfezionare operazioni when-issued, a consegna differita, impegno a termine, futures, opzioni, swap e
transazioni valutarie.

Laddove usando una strategia basata su derivati ai fini di gestione efficiente di portafoglio per un Comparto, il
Consulente per gli investimenti formulasse previsioni errate in termini di tassi d’'interesse, valori di mercato o altri fattori
economici, il Comparto potrebbe trovarsi in una posizione peggiore rispetto a quella che avrebbe detenuto qualora non
avesse perfezionato I'operazione in questione. L'utilizzo di queste strategie comporta alcuni rischi particolari, inclusa la
possibile correlazione imperfetta (o addirittura I'assenza di correlazione) tra le fluttuazioni dei prezzi degli strumenti
derivati e quelle degli investimenti correlati. Sebbene alcune strategie basate su strumenti derivati siano in grado di
ridure il rischio di perdita, possono anche diminuire I'opportunita di guadagno o addirittura dare luogo a perdite
compensando le fluttuazioni favorevoli dei prezzi degli strumenti correlati oppure a causa della potenziale incapacita di
un Comparto di acquistare o vendere un titolo in portafoglio in un momento altrimenti opportuno, ovvero la possibile
necessita per un Comparto di vendere un titolo in portafoglio in una situazione sfavorevole nonché la potenziale
incapacita di un Comparto di chiudere o liquidare le sue posizioni in derivati.

Il successo di un Comparto nell'utilizzo di contratti swap e opzioni su contratti swap ai fini di gestione efficiente del
portafoglio, dipende dalla capacita del Consulente degli investimenti di prevedere correttamente se determinate
tipologie di investimento siano in grado di generare rendimenti superiori a quelli di altri investimenti. | contratti swap
sono considerabili investimenti illiquidi poiché sono stipulati tra due parti e possono avere durate superiori a sette giorni.
Un Comparto si assume inoltre il rischio di perdere I'importo destinato a essere ricevuto ai sensi del contratto swap in
caso di insolvenza o bancarotta della controparte dello swap. Il mercato degli swap & relativamente nuovo ed &
sostanzialmente non regolamentato. Gli sviluppi nel mercato degli swap, inclusa la potenziale regolamentazione
governativa, potrebbero incidere negativamente sulla capacita di un Comparto di chiudere contratti swap esistenti
ovvero di realizzare gli importi da ricevere ai sensi degli stessi.

Un Comparto pud perfezionare contratti credit default swap. In un contratto di insolvenza sul credito, I'acquirente”
€ obbligato a corrispondere al “venditore” un flusso periodico di pagamenti per tutta la durata del contratto, a condizione
che non si sia verificato alcun evento di insolvenza sull’obbligazione di riferimento sottostante. Qualora si verifichi un
evento di insolvenza, il venditore deve pagare all'acquirente lintero valore nozionale, o “valore nominale”,
dell'obbligazione di riferimento in cambio dell’obbligazione di riferimento. In un’operazione di credit default swap, un
Comparto pud essere acquirente o venditore. Laddove sia acquirente e non si verifichi alcun evento di insolvenza, il
Comparto perde l'investimento e non recupera nulla. Tuttavia, se si verifica un evento di insolvenza, il Comparto (se
acquirente) riceve l'intero valore nozionale dell'obbligazione di riferimento, che pud essere basso o pari a zero. In
qualita di venditore, il Comparto riceve un reddito a tasso fisso per tutta la durata del contratto, di norma compresa tra
sei mesi e tre anni, a condizione che non si verifichi alcun evento di insolvenza. Qualora si verifichi un evento di
insolvenza, il venditore deve pagare all’'acquirente l'intero valore nozionale dell’obbligazione di riferimento.

Operazioni ipotecarie dollar roll

Ciascun Comparto pud fare ricorso a operazioni ipotecarie dollar roll ai fini di gestione efficiente del portafoglio, anche
come strumenti sostitutivi economicamente efficienti di un’esposizione diretta o allo scopo di migliorare la performance.
Una “operazione ipotecaria dollar roll” & sotto certi aspetti simile a un’operazione di acquisto a pronti con patto di
rivendita a termine. In tale operazione, un Comparto vende un titolo legato a un mutuo ipotecario a un operatore con
'impegno contestuale a riacquistare un titolo simile (ma non lo stesso titolo) a una data futura a un prezzo prestabilito.
Un “dollar roll” pud essere considerato analogo a un’operazione di acquisto a pronti con patto di rivendita a termine. A
differenza delle operazioni di acquisto a pronti con patto di rivendita a termine, la controparte (che & un
intermediario/operatore regolamentato) non & obbligata a destinare una garanzia collaterale, di valore almeno uguale,
ai titoli sottostanti. L’'operatore con cui un Comparto perfeziona un’operazione dollar roll non & inoltre obbligato a
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restituire gli stessi titoli originariamente venduti dal Comparto, ma unicamente titoli che siano “sostanzialmente identici”.
Al fine di essere considerati “sostanzialmente identici”, i titoli restituiti da un Comparto devono di norma: (1) essere
collateralizzati dagli stessi tipi di mutui ipotecari sottostanti; (2) essere emessi dalla stessa agenzia e fare parte dello
stesso programma; (3) avere una scadenza dichiarata originaria simile; (4) avere tassi cedolari netti identici; (5) avere
rendimenti di mercato (e pertanto prezzi) simili; e (6) soddisfare i requisiti di “consegna valida”, vale a dire che le somme
capitale complessive dei titoli consegnati e restituiti devono essere entro il 2,5% dell'importo iniziale consegnato. Poiché
un dollar roll comporta I'impegno ad acquistare o vendere un titolo a una data futura a un prezzo prestabilito, la Societa
non sara in grado di sfruttare le fluttuazioni di mercato nel prezzo di un particolare titolo a fronte del quale & stata
concordata I'operazione ipotecaria dollar roll. In caso di insolvenza della controparte in un’operazione ipotecaria dollar
roll, il Comparto sara esposto al prezzo di mercato (soggetto a rialzi o ribassi) al quale esso deve acquistare i titoli
sostitutivi allo scopo di onorare I'obbligazione di vendita futura meno i proventi di vendita che esso deve ricevere in
riferimento a tale obbligazione di vendita futura.

Prestiti di titoli in portafoglio

La performance di ogni Comparto continuera a riflettere le variazioni nel valore dei titoli prestati e rispecchiera anche |l
percepimento di interessi tramite I'investimento, da parte del Comparto, di collaterale liquido in investimenti consentiti,
oppure di una commissione, qualora la garanzia collaterale sia costituita da titoli di stato USA. Il prestito di titoli comporta
il rischio di perdita dei diritti sulla garanzia collaterale ovvero ritardi nel recupero della stessa qualora il debitore non
restituisca i titoli prestati o divenga insolvente. | Comparti possono pagare commissioni di prestito alla parte che
predispone lo stesso.

32



FATTORI GENERALI DI RISCHIO

Il valore delle Azioni di ogni Comparto & soggetto a movimenti al rialzo e al ribasso e un investitore potrebbe non
recuperare I'importo investito. | rischi attribuibili ai titoli in cui i Comparti possono investire, sono illustrati pitu avanti nella
sezione “Titoli, strumenti derivati, altri investimenti e tecniche di investimento: caratteristiche e rischi’.

| titoli e gli strumenti in cui i Comparti possono investire sono soggetti alle normali fluttuazioni di mercato e ad altri rischi
intrinseci a tali investimenti e non & possibile garantirne 'apprezzamento di valore. Il valore di un investimento in un
Comparto cambia in base ai valori degli investimenti del Comparto in questione. Tali valori sono influenzati da numerosi
fattori. Di seguito vengono descritti alcuni dei fattori di rischio generali che devono essere considerati prima
dellinvestimento nei Comparti. | dettagli dei rischi specifici attinenti a un Comparto o una Classe particolare, che vanno
ad aggiungersi a quelli descritti nella presente sezione, sono illustrati nel Supplemento pertinente.

Rischio di tasso di interesse

Il rischio di tasso d'interesse € il rischio che i titoli a reddito fisso, i titoli azionari che distribuiscono dividendi e altri
strumenti detenuti nel portafoglio di un Comparto subiscano un calo di valore a causa di un aumento dei tassi d’interesse.
Quando i tassi d’interesse nominali salgono, il valore dei Titoli a reddito fisso, dei titoli azionari che distribuiscono
dividendi e altri strumenti detenuti da un Comparto tende a diminuire. | titoli con durate finanziarie maggiori tendono a
essere piu sensibili alle variazioni nei tassi d’interesse, la qual cosa li rende piu volatili dei titoli con durate finanziarie
inferiori. Un tasso d’interesse nominale pud essere inteso come la somma di un tasso d’interesse reale e un tasso
d’inflazione atteso. Le variazioni dei tassi d’interesse possono essere improvvise e imprevedibili e il Comparto pud
subire perdite a causa delle fluttuazioni dei tassi d’interesse. Un Comparto potrebbe non essere in grado di coprirsi
contro le variazioni dei tassi d’interesse o decidere di non farlo a causa del costo o di altri motivi. Inoltre, le eventuali
coperture potrebbero non funzionare nel modo previsto. Il valore dei titoli indicizzati all’inflazione scende allorché i tassi
d’interesse reali salgono. In alcuni contesti di evoluzione dei tassi d’interesse, per esempio quando i tassi d’interesse
reali salgono piu rapidamente dei tassi d’interesse nominali, i titoli indicizzati all'inflazione possono registrare perdite
maggiori rispetto ad altri Titoli a reddito fisso con durate finanziarie simili.

| titoli a reddito fisso con duration superiori tendono a essere piu sensibili alle variazioni nei tassi d’interesse, la qual
cosa li rende piu volatili dei titoli con duration inferiori. | valori dei titoli azionari e altri titoli a reddito non fisso possono
inoltre diminuire a causa di fluttuazioni dei tassi d’interesse. Il valore delle obbligazioni indicizzate all’inflazione scende
allorché i tassi d’interesse reali salgono. In alcuni contesti di evoluzione dei tassi d’interesse, per esempio quando i
tassi d’interesse reali salgono piu rapidamente dei tassi d’interesse nominali, le obbligazioni indicizzate all'inflazione
possono registrare perdite maggiori rispetto ad altri titoli a reddito fisso con duration simili.

| titoli a tasso variabile e fluttuante sono di norma meno sensibili alle variazioni dei tassi d’'interesse, ma possono subire
cali di valore se i loro tassi d’interesse non salgono nella stessa misura o con la stessa velocita dei tassi d’interesse in
generale. Per contro, i titoli a tasso fluttuante solitamente non registrano un aumento di valore in caso di flessione dei
tassi d’interesse. | titoli a tasso fluttuante inverso possono subire un calo di valore qualora i tassi d’interesse aumentino.
| titoli a tasso fluttuante inverso possono inoltre presentare una volatilita di prezzo piu elevata rispetto a un’obbligazione
a tasso fisso con qualita di credito analoga. Quando un Comparto detiene titoli a tasso variabile o fluttuante, una
diminuzione (oppure, nel caso dei titoli a tasso fluttuante inverso, un aumento) dei tassi d’interesse di mercato incidera
negativamente sul reddito derivante da tali titoli e sul valore patrimoniale netto delle azioni del Comparto.

| titoli azionari che distribuiscono dividendi, in particolare quelli che hanno un prezzo di mercato strettamente legato al
rispettivo rendimento, possono essere piu sensibili alle variazioni nei tassi d’interesse. Durante le fasi di aumento dei
tassi d’interesse, il valore di tali titoli pud diminuire, con conseguenti potenziali perdite per il Comparto.

Gli aumenti dei tassi d’interesse possono essere causati da un’ampia gamma di fattori (es. politiche monetarie, tassi
d’inflazione, condizioni economiche generali, ecc.). Cid si verifica soprattutto in condizioni economiche in cui i tassi
d’interesse sono a bassi livelli. | Comparti che investono in titoli a reddito fisso possono pertanto essere esposti a un
livello maggiore di rischio di tasso d’interesse.

| tassi d’'interesse molto bassi o negativi possono amplificare il rischio di tasso d’interesse. Le variazioni dei tassi
d’interesse, incluso il calo dei tassi al di sotto di zero, possono avere effetti imprevedibili sui mercati, provocare
un’accentuata volatilita di mercato e incidere negativamente sulla performance di un Comparto nella misura in cui il
Comparto in questione € esposto a tali tassi d’interesse.
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Misure come la duration media potrebbero non riflettere accuratamente la reale sensibilita di un Comparto ai tassi
d’interesse. Cio vale particolarmente nel caso in cui il Comparto detenga titoli con duration estremamente diverse. Di
conseguenza, un Comparto con una duration media indicante un certo livello di rischio di tasso d’interesse potrebbe in
effetti essere esposto a un rischio di tasso d’interesse maggiore di quanto indicato dalla duration media. Tale rischio risulta
piu elevato nella misura in cui il Comparto faccia ricorso a leva finanziaria o a derivati per la propria gestione.

Rischio base

Le strategie che mirano ad apparenti inefficienze di prezzo e strategie simili, come per esempio le strategie di arbitraggio,
sono soggette al rischio che i mercati o prezzi dei singoli titoli non si muovano come previsto, provocando potenziali
minori rendimenti o perdite per un Comparto e teoricamente costi associati alla chiusura di talune operazioni. Prevedere
gli andamenti dei mercati & difficili e i titoli sono esposti a un’errata determinazione dei prezzi o valutazione impropria
da parte dei Consulenti per gli investimenti. | titoli emessi dalla stessa entita, o i titoli altrimenti considerati simili,
potrebbero essere oggetto di una diversa determinazione di prezzo o valutazione su vari mercati o sullo stesso mercato
e i tentativi di trarre profitto dalle differenze di prezzo potrebbero non avere successo per svariate ragioni, quali
variazioni impreviste dei prezzi e delle valutazioni. Ove un Comparto faccia ricorso a derivati per perseguire talune
strategie, € soggetto al rischio aggiuntivo che la performance del derivato non si correli perfettamente, o non si correli
affatto, con il valore di un indice, un tasso di riferimento o un’attivita sottostante.

Misure come la qualita creditizia media o la duration media potrebbero non riflettere accuratamente il livello reale di
rischio di credito o sensibilita ai tassi d’interesse di un Comparto. Cid vale particolarmente nel caso in cui il Comparto
detenga titoli con rating di credito o duration estremamente differenti. Di conseguenza, un Comparto con un rating
creditizio medio o una duration media indicante una certa qualita creditizia o un certo livello di rischio di tasso d’interesse
potrebbe in effetti essere esposto a un rischio di credito, o di tasso d’interesse, maggiore di quanto indicato dalla media.
Tali rischi risultano piu elevati nella misura in cui il Comparto faccia ricorso a leva finanziaria o a derivati per la propria
gestione.

Rischio di credito

Un Comparto puod subire perdite nel caso in cui I'emittente o il garante di un Titolo a reddito fisso ovvero la controparte
in un contratto derivato, operazione di vendita a pronti con patto di riacquisto a termine o prestito di titoli in portafoglio,
non sia in grado oppure non sia disposto a effettuare pagamenti puntuali di capitale e/o interessi, o altrimenti rispettare
i propri obblighi. | titoli sono soggetti a vari gradi di rischio di credito, spesso riflessi nei rating di credito. Le obbligazioni
municipali sono soggette al rischio di potenziali effetti significativi esercitati da controversie, leggi o altri eventi politici,
condizioni economiche o commerciali locali ovvero bancarotta dell’emittente, sulla capacita dell’emittente di effettuare
i pagamenti di capitale e interessi.

Misure come la qualita creditizia media potrebbero non riflettere accuratamente il reale rischio di credito di un Comparto.
Cio vale particolarmente nel caso in cui il Comparto detenga titoli con rating di credito estremamente diversi. Di
conseguenza, un Comparto con un rating di credito medio indicante una determinata qualita creditizia potrebbe in effetti
essere esposto a un rischio di credito maggiore di quanto indicato dalla media. Tale rischio risulta piu elevato nella
misura in cui il Comparto faccia ricorso a leva finanziaria o a derivati per la propria gestione.

Rischio dei titoli ad alto rendimento

| Comparti che investono in titoli ad alto rendimento con qualita inferiore a investment grade e strumenti privi di rating
aventi una qualita di credito simile (comunemente noti come “junk bond”, ossia obbligazioni spazzatura) possono essere
soggetti a livelli maggiori di rischio di tasso d’interesse, di credito, di rimborso anticipato e di liquidita rispetto a Comparti
che non investono in tali titoli. Questi titoli sono considerati prevalentemente speculativi per quanto attiene alla
perdurante capacita dell’emittente di effettuare i pagamenti di capitale e interesse, e possono essere piu volatili dei titoli
con rating superiore e scadenza simile. Una regressione economica o un periodo di aumento dei tassi d’interesse
ovvero singoli sviluppi societari potrebbero influenzare negativamente il mercato dei titoli ad alto rendimento e ridurre
la capacita del Comparto di vendere questi titoli in un momento ovvero a un prezzo vantaggioso. In particolare, le
obbligazioni spazzatura (c.d. junk bond) sono spesso emesse da societa piu piccole, con un grado inferiore di affidabilita
creditizia oppure da aziende con un’elevata leva finanziaria (indebitate), che solitamente hanno minori capacita -
rispetto alle societa finanziariamente piu stabili - di effettuare i previsti pagamenti di interessi e capitale. | titoli ad alto
rendimento strutturati come obbligazioni a cedola zero o titoli con pagamento in natura tendono a essere in special
modo volatili in quanto sono particolarmente sensibili alle pressioni ribassiste sui prezzi derivanti dallaumento dei tassi
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d’interesse o dall’allargamento degli spread e possono far si che un Comparto effettui distribuzioni assoggettabili a
imposta di reddito imputato senza ricevere l'effettiva valuta in contanti. Un Comparto potrebbe perdere lintero
investimento in caso di inadempienza dell’emittente sul fronte dei pagamenti di interessi o capitale. Gli emittenti di titoli
ad alto rendimento possono avere il diritto di “riscattare” o rimborsare I'emissione prima della scadenza, il che potrebbe
costringere il Comparto a reinvestire i proventi in titoli che pagano un tasso d’interesse inferiore. Le obbligazioni
spazzatura tendono inoltre a essere meno negoziabili (ossia meno liquide) rispetto ai titoli con rating piu elevati perché
il loro mercato non & tanto ampio o attivo, le emissioni ad alto rendimento possono essere inferiori rispetto alle emissioni
investment grade e per i titoli high yield vi sono meno informazioni disponibili al pubblico. A causa dei rischi associati
all'investimento in titoli ad alto rendimento, I'investimento in un Comparto che investe in tali titoli pud essere considerato
speculativo.

Rischio di mercato

Il prezzo di mercato dei titoli detenuti da un Comparto pud aumentare o diminuire, talvolta anche rapidamente o in modo
imprevedibile. | titoli possono perdere valore a causa di fattori che interessano i mercati mobiliari in generale o alcuni
particolari settori rappresentati in tali mercati. |l valore di un titolo pud scendere a causa di condizioni generali di mercato
non specificamente associate a una determinata societa, come per esempio condizioni economiche — reali o percepite
— sfavorevoli, mutamenti nelle prospettive generali per gli utili societari, variazioni nei tassi d’interesse o di cambio,
cambiamenti dannosi per i mercati del credito ovvero sentiment degli investitori generalmente negativo. Possono inoltre
scendere a causa di fattori che incidono su un’industria o industrie particolari, come per esempio carenze di
manodopera o aumento dei costi di produzione e condizioni competitive all’'intero di un settore. Nel corso di una
flessione generale dei mercati mobiliari, & possibile che piu classi di asset subiscano contemporaneamente un calo di
valore. | titoli azionari presentano generalmente una volatilita di prezzo maggiore rispetto ai Titoli a reddito fisso. Anche
i declassamenti dei rating creditizi possono incidere negativamente sui titoli detenuti da ogni Comparto. Anche quando
i mercati registrano buone performance, non vi &€ alcuna garanzia che gli investimenti detenuti da un Comparto
aumentino di valore in linea con il mercato in generale. Il rischio di mercato comprende inoltre il rischio che gli eventi
geopolitici provochino turbolenze nel’economia a livello nazionale o globale. Per esempio, terrorismo, manipolazioni di
mercato, insolvenze di governi, shutdown di governi e disastri naturali/ambientali, possono tutti incidere negativamente
sui mercati mobiliari, con conseguenti potenziali perdite di valore per i Comparti. Eventuali turbative di mercato
potrebbero inoltre impedire a un Comparto di mettere in atto decisioni d’'investimento vantaggiose in modo tempestivo.
I Comparti che hanno concentrato gli investimenti in una regione in cui si registrano turbative di mercato di natura
geopolitica, sono esposti a rischi di perdite piu elevati.

Talune condizioni di mercato possono comportare rischi maggiori per i Comparti che investono in titoli a reddito fisso,
come piu dettagliatamente illustrato nella sezione “Rischio di tasso di interesse”. Eventuali futuri aumenti dei tassi
d’interesse possono provocare una diminuzione del valore di qualunque Comparto che investe in titoli a reddito fisso. |
mercati dei titoli a reddito fisso possono pertanto registrare livelli accentuati di rischio di tasso d’interesse, volatilita
e liquidita. Se un aumento dei tassi d’interesse causa una sensibile perdita di valore di un Comparto, il Comparto in
questione & esposto anche a maggiori rimborsi da parte degli Azionisti, il che potrebbe costringere il Comparto
a liquidare investimenti a prezzi - o in momenti - svantaggiosi, subendo cosi conseguenze negative.

Borse e mercati mobiliari possono chiudere anticipatamente, in ritardo oppure annunciare sospensioni della
negoziazione di titoli specifici, il che pud tra le altre cose far si che un Comparto non riesca ad acquistare o vendere
alcuni titoli o strumenti finanziari in un momento vantaggioso né a valutare accuratamente gli investimenti in portafoglio.

Rischio correlato all'epidemia/pandemia

Un'epidemia € la diffusione di una malattia infettiva in una comunita in un determinato momento. Una pandemia si
verifica quando un'epidemia raggiunge livelli nazionali o mondiali. L'epidemia colpisce in primo luogo una particolare
regione (e i Comparti specializzati in tale regione possono essere soggetti a maggiori rischi di perdita), ma pud influire
negativamente anche sull'economia globale, sulle economie delle nazioni interessate e sui singoli emittenti,
penalizzando la performance dei Comparti. E probabile che una pandemia abbia conseguenze di piu vasta portata.
Sebbene una pandemia possa variare in gravita e durata, pud presentare notevoli rischi finanziari e/o operativi per la
Societa, il Gestore e/o i suoi fornitori di servizi (inclusi I'Agente amministrativo e il Consulente per gli investimenti),
anche oltre la sua durata. A seconda della gravita della pandemia, possono verificarsi restrizioni di viaggio, chiusura
delle frontiere, misure di quarantena, interruzioni della catena di approvvigionamento, calo della domanda e incertezza
e volatilita generale sul mercato. Ad esempio, a partire da gennaio 2020, i mercati finanziari mondiali hanno subito una
forte volatilita, che potrebbe perdurare, derivante dalla diffusione di un nuovo Coronavirus noto come COVID-19. Gli
effetti della COVID-19 influiscono e possono continuare a influire negativamente sull'economia mondiale, sulle
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economie di determinate nazioni e sui singoli emittenti, tutti fattori che possono influire negativamente sulla performance
dei Comparti.

Tali turbative del mercato causate da eventi sanitari possono causare perdite notevoli per i Comparti e tali eventi possono
far si che strategie tradizionalmente a basso rischio presentino livelli inediti di rischio e volatilita. Una pandemia puo
avere un impatto negativo sul portafoglio di un Comparto o sulla sua capacita di finanziarie o realizzare gli investimenti.
Epidemie, pandemie e/o eventi simili potrebbero avere forti conseguenze per i singoli emittenti o gruppi di emittenti e
potrebbero influire negativamente sui mercati dei titoli, sui tassi di interesse, sulle aste, sul trading secondario, sui rating,
sul rischio di credito, sull'inflazione, sulla deflazione e su altri fattori che interessano la Societa, i Consulenti per gli
investimenti e gli altri fornitori di servizi. Inoltre, i rischi correlati alle pandemie o alle epidemie sono amplificati
dall'incertezza sulla possibilita di qualificare tali eventi come eventi di forza maggiore. Se si stabilisce che si & verificato
un evento di forza maggiore, la controparte del Comparto pud essere sollevata dai propri obblighi relativi a contratti di
cui il Comparto (o un suo delegato) & parte, oppure, in caso contrario, il Comparto (o un suo delegato) potrebbe essere
tenuto a rispettare i propri obblighi contrattuali, nonostante i potenziali effetti negativi sulla sua attivita e/o stabilita
finanziaria. Entrambi i risultati potrebbero influire negativamente sulla performance del Comparto.

Rischio dell’emittente

Il valore di un titolo pud diminuire per una serie di ragioni direttamente riferibili all’emittente, quali 'andamento della
gestione, il rapporto di indebitamento e la riduzione nella domanda di beni e servizi dell’emittente.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita sussiste quando particolari investimenti risultano difficili da acquistare o vendere. | titoli illiquidi
posso inoltre divenire difficili da valutare soprattutto in mercati che mutano. Gli investimenti di un Comparto in titoli
illiquidi possono ridurre i rendimenti del Comparto in oggetto, perché questo potrebbe non essere in grado di vendere
tali titoli in un momento o a un prezzo vantaggioso e cid pud impedire al Comparto di sfruttare altre opportunita
di investimento. Tendono ad avere la maggiore esposizione al rischio di liquidita i Comparti le cui strategie
d'investimento principali interessano titoli esteri, derivati o titoli con rischio di mercato e/o di credito considerevoli.

Il mercato per taluni investimenti puo inoltre diventare illiquido in condizioni di mercato o economiche sfavorevoli,
indipendentemente da cambiamenti negativi sfavorevoli delle condizioni di un particolare emittente. Negli ultimi tre decenni,
i mercati obbligazionari hanno registrato una crescita costante, mentre la capacita dei tradizionali operatori di condurre
negoziazioni di titoli a reddito fisso non & aumentata di pari passo e in alcuni casi &€ diminuita. Di conseguenza, i magazzini
di obbligazioni societarie degli operatori, che costituiscono un’indicazione fondamentale della capacita degli intermediari
finanziari di “fare mercato”, sono a livelli pari o prossimi ai minimi storici in rapporto alle dimensioni di mercato. Poiché i
market maker contribuiscono alla stabilita di un mercato mediante i loro servizi di intermediazione, la significativa riduzione
a livello di magazzini titoli degli operatori potrebbe tradursi in minore liquidita e maggiore volatilita sui mercati obbligazionari.
| suddetti problemi potrebbero acuirsi nei periodi di incertezza economica.

In tali casi, a causa delle limitazioni agli investimenti in titoli illiquidi e delle difficolta ad acquistare e vendere tali titoli
o strumenti, un Comparto potrebbe non riuscire a ottenere il livello desiderato di esposizione a un determinato settore.
Laddove le principali strategie d’investimento di un Comparto interessino titoli di societa con capitalizzazioni di mercato
inferiori, titoli esteri, settori illiquidi di titoli a reddito fisso ovvero titoli con un considerevole rischio di mercato e/o di
credito, il Comparto in questione tende ad avere il massimo livello di esposizione al rischio di liquidita. | titoli a reddito
fisso con durate a scadenza piu lunghe sono inoltre esposti a livelli accentuati di rischio di liquidita rispetto ai titoli a
reddito fisso con durate a scadenza piu brevi. Infine, il rischio di liquidita si riferisce al rischio di richieste di rimborso
insolitamente elevate o altre condizioni di mercato insolite che possono rendere difficile per un Comparto soddisfare
completamente le richieste di rimborso entro il periodo consentito. Il rispetto di tali richieste di rimborso potrebbe
costringere un Comparto a vendere titoli a prezzi inferiori 0 a condizioni svantaggiose, riducendone cosi il valore. Puo
inoltre succedere che altri partecipanti ai mercati cerchino di liquidare partecipazioni a reddito fisso
contemporaneamente a un Comparto, provocando un aumento dell’'offerta sul mercato e concorrendo al rischio
di liquidita e alle pressioni ribassiste sui prezzi.

Rischio di erosione del capitale

Alcuni Comparti e Classi di Azioni possono avere come obiettivo prioritario la generazione di reddito, anziché
capitale. Gli investitori devono ricordare che la focalizzazione sul reddito e I'addebito delle Commissioni di gestione
e di qualunque altra commissione al capitale possono erodere il capitale stesso e ridurre la capacita del Comparto
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di sostenerne la crescita futura. In quest'ottica, le distribuzioni effettuate durante la vita del Comparto o di una Classe
di Azioni applicabile devono essere intese come un tipo di rimborso di capitale.

Rischio degli strumenti derivati
Ogni Comparto pud essere soggetto ai rischi associati agli strumenti derivati.

| derivati sono contratti finanziari il cui valore dipende o deriva dal valore di un’attivita, un tasso di riferimento o indice
sottostante. | vari strumenti derivati utilizzabili dai Comparti sono illustrati nella sezione intitolata “Titoli, strumenti
derivati, altri investimenti e tecniche di investimento: caratteristiche e rischi’. | derivati vengono solitamente
utilizzati come strumenti alternativi al’assunzione di una posizione nell’attivita sottostante e/o nell’ambito di strategie
miranti ad acquisire esposizione, per esempio, a emittenti, parti della curva dei rendimenti, indici, settori, valute e/o
regioni geografiche e/o a ridurre I'esposizione ad altri rischi, come per esempio il rischio di tasso d’interesse o di cambio.
| Comparti possono inoltre servirsi dei derivati per acquisire un’esposizione entro i limiti definiti dalla Banca centrale;
nel qual caso tale eventuale utilizzo comporta il rischio di esposizione e in alcuni casi, il Comparto pud essere
potenzialmente soggetto a perdite illimitate. L’utilizzo di strumenti derivati puo far si che i rendimenti degli investimenti
del Comparto risentano della performance di titoli che il Comparto non detiene e che la sua esposizione totale in termini
di investimenti superi il valore del suo portafoglio.

Il ricorso di un Comparto a strumenti derivati implica rischi diversi, o potenzialmente maggiori, rispetto a quelli associati
allinvestimento diretto in titoli e altri investimenti tradizionali. | derivati sono soggetti a una serie di rischi (descritti in
un’altra parte della presente sezione), come ad esempio i rischi di liquidita, di tasso d’interesse, di mercato, di credito
e di gestione nonché a rischi derivanti da variazioni dei margini di copertura. Comportano inoltre il rischio di errata
determinazione dei prezzi o valutazione impropria nonché il rischio che le variazioni del valore del derivato possano
essere non perfettamente correlate all’attivita, al tasso o all'indice sottostante. Un Comparto che investe in uno
strumento derivato, pud subire una perdita maggiore della somma capitale investita e i derivati possono incrementare
la volatilita del Comparto, soprattutto in condizioni di mercato insolite o estreme. Le operazioni in derivati appropriate
potrebbero inoltre non essere disponibili in ogni momento e non & possibile garantire in alcun modo che un Comparto
conduca queste operazioni per ridurre I'esposizione ad altri rischi quando cio sia vantaggioso oppure che, ove utilizzate,
tali strategie abbiano successo. Il ricorso di un Comparto a strumenti derivati pud inoltre incrementare o accelerare
l'importo delle imposte dovute dagli Azionisti.

La partecipazione ai mercati degli strumenti derivati comporta rischi di investimento e costi di transazione cui
il Comparto non sarebbe soggetto qualora tali strategie non fossero adottate. Le capacita necessarie per utilizzare con
successo le strategie basate su derivati possono essere diverse da quelle richieste per altri tipi di operazioni. Qualora
il Comparto formulasse previsioni errate in merito al valore e/o all’affidabilita creditizia di titoli, valute, tassi d’interesse,
controparti o altri fattori economici associati a un’operazione in derivati, potrebbe trovarsi in una posizione peggiore
rispetto a quella che avrebbe detenuto qualora non avesse perfezionato 'operazione in derivati in questione. Al fine di
valutare i rischi e gli obblighi contrattuali associati a particolari strumenti derivati, & importante ricordare che talune
operazioni in derivati possono essere modificate o chiuse soltanto dietro mutuo consenso del Comparto e della sua
controparte. Di conseguenza, un Comparto potrebbe trovarsi nellimpossibilita di modificare, porre termine
0 compensare i propri obblighi o la propria esposizione ai rischi associati a un’operazione in derivati prima della data di
chiusura o scadenza prevista, dovendo cosi affrontare la possibilita di maggiore volatilita e/o minore liquidita. In tal
caso, il Comparto potrebbe subire una perdita.

Poiché i mercati per alcuni strumenti derivati (inclusi i mercati situati in paesi stranieri) sono relativamente nuovi
e ancora in via di sviluppo, potrebbero non essere sempre disponibili operazioni in derivati appropriate a fini di gestione
del rischio o altri scopi. Alla scadenza di un particolare contratto, il gestore di portafoglio potrebbe desiderare mantenere
la posizione del Comparto nello strumento derivato perfezionando un contratto simile, ma essere impossibilitato a farlo
qualora la controparte del contratto originario non fosse disposta a stipulare il nuovo contratto e non si potesse trovare
un’altra controparte appropriata. In caso di indisponibilita di tali mercati, un Comparto & soggetto a un maggiore rischio
di liquidita e d’investimento.

Laddove un derivato sia usato come copertura contro una posizione detenuta da un Comparto, qualunque perdita
generata dal derivato dovrebbe essere sost